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Absztrakt

Tanulmanyunk kbzéppontjaban a kdzvetlen klfoldi befektetések és a korrupcié kapcsolata all.
Feltételezésiink az, hogy a kdzvetlen kilfoldi befektetdk a kevésbé korrupt orszagokat kedvelik, mivel a
korrupci6 egy tovabbi kockazati tényezét jelent a befekteték szdmara, amely n6velheti a befektetések
koltségeit. Megitéléslink szerint ezt kvantitativ mddszerekkel lehet a leginkabb vizsgalni, igy
elemzéslink soran 79 orszagot vizsgalunk meg 10 évre vonatkoz6 atlagokkal a GRETL program és az
OLS becsléfuggvény segitségével. Tobb modell lefuttatdsa utan azt az eredményt kaptuk, hogy a
kozvetlen kulfoldi befektetok dontéseiben a korrupcio szignifikans tényez, a két valtozéd kozott negativ

korrelaciot figyelhetlink meg.

Kulcsszavak: FDI, korrupcid, dkonometriai modellek

Abstract

In the core of our study we focus on the connection of Foreign Direct Investment and corruption.

We assume that investors prefer countries where corruption level is lower, as corruption an
additional risk factor that might increase the cost of investment. We believe that the best way to prove
the previous statement if we use quantitative methods, so we set up a model where 79 countries are
tested for 10 years averages, with the help of the GRETL and OLS estimator. After running several
models our finding was that corruption is a significant factor in the decisions of foreign investors, and

there is a negative correlation between corruption and FDI.

Keywords: FDI, corruption, econometric models



1. A kozvetlen kulfoldi befektetések és a korrupcié kozotti kapcsolat

A versenyképesség fogalma és mérése, mint az elébbiekbdl is lathatd, rendkivil komplex és
problematikus, szamos tényezd hatdrozza meg. A versenyképesség mérésére a Nemzetkozi
Menedzsmentfejlesztési Intézet (International Institute for Management Development, IMD) éltal, illetve
a Vildggazdasagi Forum (World Economic Forum, WEF) &ltal hasznalt elemzéseket vettiik figyelembe.
A mutatészamok kapcsan meg kell jegyezniink, hogy egyik mutaté sem képes telies képet adni a
versenyképességrél. Az IMD fOként arra helyezi a hangsulyt, hogy az egyes orszagok mennyire
képesek vonzani, megtartani a kulfoldi beruhazasokat, illetve az ehhez szikséges uzleti kdrnyezetet
kifejleszteni. A WEF pedig leginkabb a kulfoldi beruhazasok vonzésara, az exportnovelés képességére
helyezi a hangsulyt (Szentes, 2005).

A két szervezet altal adott versenyképességi-koncepciokban kozos, hogy a kulfoldi toke
vonzaséat el6térbe helyezik. Ezért azt vizsgaljuk, hogy egy orszag tbkevonzd képességét milyen
tényezok hatarozzak meg. Ennek érdekében egy modellt allitunk fel, amelyben a kdzvetlen kulfoldi
beruhazas lesz a flggetlen valtoz6. Tobb magyarazé valtozd kozil a korrupcidt emeltik ki, mint olyan
tényez6t, amellyel mind a versenyképesség, mind pedig az FDI vonzés kapcsan sokszor talalkozunk
emlités szinten, azonban szdmszerisitve, modellbe épitve a hazai és nemzetkdzi irodalmat érdemes
kiegésziteni. A korrupcié leszoritdsa nemzetkozi viszonylatban is aktualis kérdés, mindemellett mind a
vallalatoknak, mind a kormanyzatnak, mind pedig a t6kevonz6 képesség szempontjabdl elényds 1€pés

lenne.

Egyes kozvetlen kilfoldi befektetésekkel foglalkoz6 iranyzatok szerint a korrupcid azért
folytatddik, mert néhany véllalat (helyi és kilfoldi egyarant) ennek felhasznélésaval sajat érdekei szerint
tudja alakitani a gazdasagi helyzetet. Ezért a transznacionalis vallalatok a korruptabb orszagokat
részesitik elényben, mivel ott befolyasolni tudjak a korméanyzatot, ezzel kedvez6 gazdasagi feltételeket

tudnak maguknak teremteni.

A tanulméany soran ennek éppen az ellenkezGjét, azt a hipotézist szeretnénk bebizonyitani,
miszerint egy korruptabb orszagba kevesebb kulfoldi kdzvetlen befektetés aramlik, mint egy kevésbé
korruptabb orszagba. A korrupcié egy tovabbi kockazati tényez6t jelent a befektetdk szamara, noveli a
befektetés koltségét, hiszen egy korruptabb orszagban nehezebb egy szerzédést betartatni, illetve



felmondani, ezzel is néhetnek a véllalat mikddésének koltségei. Emiatt csokkenhet a vallalat

hatékonysaga.

Mindkét esetre lehet példakat talalni, sok FDI &ramlik Kinaba, Braziliaba, Mexikdba, amely
orszagokban magas a korrupcio mértéke, azonban talalhatunk ellenpéldékat is, mint Belgium, ahova
szintén sok FDI aramlik, viszont ott alacsony a korrupci6 mértéke (UNCTAD, 2011). Ezért a
tanulmanyunkban nem esettanulmanyokat fogunk vizsgélni, hanem Okonometriai elemzéssel
szeretnénk a hipotézistnket bebizonyitani. Ezzel a modszerrel reményeink szerint sikertl azt igazolni,
hogy a transznacionalis véllalatok nem a korruptabb orszagokat kedvelik, hanem inkabb azokat,
amelyekben alacsony ennek mértéke, és nyilvanvaldva valik ennek a feltevésnek a helyessége.

2. Elméleti keretek

A tanulmanyban a kozvetlen kulfoldi befektetések (FDI) és a korrupcid kozotti kapcsolatot
vizsgaljuk, azonban ehhez el6szor a fogalmakat kell tisztazni, mivel ezeknek nincs egységes definicioja.
A kozvetlen kulfoldi befektetés esetében tobbé-kevésbé egyetértés van a definicié ertelmezésénél, a
problémat az jelentheti, hogy hol hizodik a hatar a portfolio-befektetések, illetve az FDI kozott. A
korrupcié fogalma ellenben nem egyértelml a nemzetkozi irodalomban, sok kuldonb6z6 értelmezése

letezik. Ezért szlikséges a két fogalommal kapcsolatos fontosabb elméletek ismertetése.

2.1. Kozvetlen kiilfoldi befektetés (Foreign Direct Investment, FDI)

Tobb szervezet is foglalkozik az FDI fogalmanak a koriilhataroldsaval, a harom legjelentdsebbet

emeljuk ki.

A Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund, IMF) els6sorban statisztikai
szempontbdl definilja a fogalmat, amely szerint a kdzvetlen kulfoldi befektetés a nemzetkozi befektetés
egy olyan kategériaja, amely révén az egyik orszag gazdasagaban székhellyel rendelkezé egység
(kulfoldi befektetd) egy masik orszagban 1évé vallalatban tartds érdekeltséget szerez. Tovabba a tartos
érdekeltséget a vallalat és a kozvetlen kulfoldi befektetd kozott hosszu tavu viszonyként értelmezi,



amely meghataroz6 mértékben befolyasolja a vallalat menedzsmentjét. A meghatéroz6 mértéket pedig

10%-0s vagy ezen fellili részvénytulajdonban, illetve szavazoi er6ben hatarozza meg (IMF, 2003).

A Gazdasagi Egylttmikodési és Fejlesztési Szervezet (Organization for Economic Co-
operation, OECD) definiciéja nagyban hasonlit az IMF altal meghatarozottra, mivel az OECD azzal
osszhangban definidlta a kdzvetlen kulfoldi befektetés fogalmat: olyan befektetés, amellyel az egyik
szereplé egy masik orszag vallalataban tartés érdekeltséget szerez. A tartds érdekeltséget az OECD is
legalabb 10%-os tulajdonosi hanyadban hatarozza meg. Tovabba az OECD szerint az FDI motivacidja
az, hogy biztositsa a befektetd hatalmét a vallalaton, illetve a menedzsmenten belll, tehat elsdlegesen
nem a profit nagysaga, az osztalék érdekli, hanem més tényezok is fontosak szaméra, mint példaul a
vallalat piaci részesedése, hatékonysaga (OECD, 2008).

Az Egyesult Nemzetek Kereskedelmi és Fejlesztési Konferenciéja (United Nations Conference
for Trade and Development, UNCTAD) is ad egy definiciot a kozvetlen kulfoldi befektetésre, amely
egyrészt a fent emlitett IMF definiciobol ered, masrészt az ugyancsak mar emlitett OECD definici6jabol
(UNCTAD, Foreign Direct Investment). Ezek szerint a kozvetlen kulfoldi befektetést olyan
befektetésként definialja, amely hosszabb tavra szdl, a befektetdé hosszu tavu érdekeltségét fejezi ki
azaltal, hogy egy masik orszagban Iévé vallalat felett befolyast szerez. Ezeken kivil megkuldnbdzteti az
FDI harom 0 dsszetevdjét: a kozvetlen részesedést (ilyen a kdzvetlen részvényvasarlas, leanyvallalat
alapitasa, felvasarlasok és 6sszeolvadasok), az Ujra befektetett tékét, illetve egyéb tékét (ami leginkabb
vallalatkdzi hiteleket jelent). Ehhez hozzateszi azt is, hogy ezeket a komponenseket nem lehet
tokéletesen Gsszehasonlitani az orszagok kozott, mert nem minden orszadg méri mindegyiket. A tartds
érdekeltség kliszobét ez a szervezet is minimum 10%-ban hatarozza meg, de hozzateszi azt is, hogy ez
az érték orszagonként, vallalatonként véltozik, ez a kiszob 10 és 50% koz6tt mozoghat. Végil, de nem
utolsé sorban az UNCTAD allaspontja szerint a kozvetlen kulfoldi befektetésnek mindstlé tranzakcio
nem feltétlentl jelent effektiv tokearamlast, hiszen a kilfoldi befektettk szamos mas modon
szerezhetnek befolyast egy masik orszagban lévé cég felett. Ezek az ugynevezett ,non-equity” formak,
amelyek kozé sorolhatd példaul a menedzsmentszerz6dés, a lizing és a franchise szerzédés, amelyek
soran nem kerul sor tbkearamlasra, viszont befolyasolja az adott véllalat életét azaltal, hogy példaul
jogot kap a menedzsment kinevezésére vagy meghatarozhatja az adott cég profiljat (UNCTAD, 2009
Definitions of FDI).

A tanulmany soran az UNCTAD definiciojat valasztjuk tobb okbdl. Egyrészt, ez a legszélesebb
értelemben vett FDI-definicid, ez foglalja 0ssze a mar fentebb emlitett két masik szervezet altal adott

definiciot. Masrészt, az UNCTAD évente kdzreadja a World Investment Report cimii jelentését, amely



részletesen értékeli, illetve 6sszefoglalja a globalis, regionalis trendeket, valamint kozreadja az egyes

régiok, orszagok kozvetlen kiilfoldi befektetéseinek nagysagat.

Korrupcié

A korrupcio fogalmanak meghatarozasa nem egyszerd, hiszen egy komplex jelenség, igy
nehezen megfoghat6 fogalom. Minden orszagban kisebb-nagyobb mértékben megtalalhatd, szamtalan
elméleti és gyakorlati szakember érdekl6désének all a kdzéppontjaban. Az egyik legnyilvanvalobb

probléma a fejl6do vilag orszagaiban, ott a mindennapi élet szerves része.

Mind a magyar, mind a nemzetkozi irodalomban j6 néhany definiciés kisérletet talalhatunk. A
kdvetkezékben (a teljesség igénye nélkiil) mind a hazai és mind a nemzetkdzi szakemberek, illetve

szervezetek definicios kisérleteit mutatjuk be.

Papanek Gabor véleménye szerint a szakirodalom szerzéi (igy & is) inkdbb a korrupcié
altalanos meghatéarozaséara torekednek, ugyanis a tul szlk értelmezés kizarna szamos esetet, mint
példaul az 6sszekottetések, a kapcsolati téke fontossagat. Igy az 6 meghatarozasa szerint ,Korrupt az a
személy, aki — kdzvetlen vagy kozvetett dnérdekbdl — megszegi a kdzosségi egyuttélés egy vagy tobb

olyan szabalyat, amelynek érvényesiiléséért 6 a felels.” (Papanek, 2008:130.).

Daniel Kaufmann (1997) meghatarozasa szerint a korrupcio a hivatali hatalommal vald
visszaélés valamilyen magannyereség elérése szempontjabdl. Véleménye szerint az allami
hivatalnokok korrupcids lehet6ségei legfoéképpen az allam altal szabalyozott gazdasagi életbdl adodnak;
és minél jobban szabéalyozott a gazdasagi élet, s ezen belll minél inkabb diszkrecionalis jellegliek a
szabalyok (azaz, az alkalmazo megitélésétél, joindulatatol figg az alkalmazasuk), annal erésebb lehet
a korrupcid. A szerz6 véleménye tovabba, hogy a korrupcio részben a gazdasagi reformok

elmaradasanak a kovetkezménye.

Hamori Balazs (2003) szerint a korrupciot szélesebb korben is lehet definialni. Kiterjeszthetjik
az allami burokracian tulra, minden olyan esetben, amely a megbiz6-Ugynok viszonnyal irhatd le. A
szerz§ véleménye szerint az ugynoknek ugyanis modja van megbizojat kijatszani, mert vele szemben

képes masok érdekeit is képviselni, legyen az ligynok akar a vallalat menedzsere vagy egy Ugyveéd.

A nemzetkdzi szervezetek kozill ketté emelheté ki, amelyek foglalkoznak a korrupcidval, annak
mérésével, illetve amelyek harcolnak ellene. Az egyik a Vilagbank, a masik pedig a Transparency

International.



A Vilagbank a kormanyzas minéségének egyik fontos tényezbjeként tekint a korrupciora. A jo
kormanyzas (good governance) magaban foglalja a korrupcié kezelésének képességét. A definicidja
szerint a korrupcid a kdzjavakkal vald visszaélést jelenti magan vagy politikai nyereség elérése céljabol
(Kaufmann et al., 2008).

A Transparency International nemzetkdzi, nem kormanyzati korrupcidellenes szervezet. E
szervezet szerint a korrupci olyan térvénybe vagy kdzerkdlcsbe (itk6zé cselekedet, aminek soran
valaki pénzért vagy mas juttatdsért vagy ennek kilataséért cserébe jogosulatlanul elényhoz juttat
masokat. A szervezet definicidja szerint beszélhetink példaul politikai, kozigazgatasi, renddri vagy
gazdasagi korrupciorol attol figgben, hogy milyen pozicioban van az elényhoz juttatd. Emellett elismeri
azt, hogy nincs egyontetlen elfogadott definicio, mivel a korrupcié hatérai idGszakonként és
kulturanként valtozéak (Transparency International Magyarorszag 2009, Korrupci6). Mérésére a
korrupciés érzet indexét hasznalja (Corruption Perception Index, CPI), amelyet tobb forras alapjan
hataroz meg s ez alapjan rangsorolja az orszagokat. Azt szamszerdsiti, hogy a gazdasagi szerepl0k
milyen sulyunak érzik a korrupciét a gazdasagban. A vizsgélatok nyomén tobb mint szézhetven
orszagra nézve allapitia meg a korrupcios érzet indexét. Szamos fliggetlen intézmény, lzletember és
orszag-elemz6 kdzvélemény-kutatdsainak és felméréseinek az eredménye. A CPI er8ssége éppen
ebben rejlik: a szdmos kiilonbdzd eredményeket egy mérészamban egyesitik, és ezzel névekszik az
index megbizhatdsaga. Az alapelve az, hogy ha az egyik forrds nem mutatja jol a valésagot, azt masik
kettd mlikodd forras ellensulyozhatja. Tobbek kozott az alabbi intézmények eredményeit veszi
figyelembe: az Azsiai Fejlesztési Bank orszagok teljesitményértékeld ratajat, az Afrikai Fejlesztési Bank
az orszagok politikajanak illetve intézményeinek értékelését, a Freedom House illetve World Economic
Forum adatait. Ezek alapjan az orszagok 0-t6l 10-ig tartd értékskalan kapnak egy eredményt, ami
alapjan rangsoroljak éket, ahol a 0 rendkivill jelentés, a 10 pedig rendkivil csekély mértéki korrupciora
utal. Az orszagok 0sszehasonlitdsa a pontszamuk alapjan torténik, nem pedig a rangsorban betoltott
helyuk szerint (Tl - CPI 2008 mddszertana).

A tanulmany sorén a Transparency International altal hasznalt definiciot, illetve modszertant
fogjuk felnasznélni. Egyrészt mert, a Transparency International kifejezetten a korrupcioval foglalkozo
szervezet, f0 célja a korrupcio elleni harc. Masrészt, a Transzparency International 1995 6ta méri a
korrupci6 szintjét, illetve kilonboz6 forrasokat hasznél a korrupcié mérésére. Végul, de nem utolsd
sorban azért vélasztottuk a Transparency International definicidjét illetve mdodszertanat, mivel minden
évben kozreadta a korrupcidval kapcsolatos indexét, ami azért fontos, mert az OLS sorén 10 éves

atlagokkal fogunk szamolni.



2.2. A modell

A modell fiigg6 valtozéja, illetve fiiggetlen, magyarazé valtozoi

Kiindulasi alapnak Mohsin Habib és Leon Zurawicki 2002-es modelljét tekintettiik. Azonban egy
teliesen mas strukturat hoztunk létre, hosszabb id6tavval, mas valtozokkal igy mas oékonometriai

modellel (bévebben: 5. fejezet a két modell 6sszehasonlitasa).

A modellink 79, az egész vilagot reprezentald, mind az 5 kontinensrél valogatott fogado
orszagot fog megvizsgalni a kozvetlen kilfoldi befektetés és a korrupcio kapcsolata szempontjabol. Az
orszagok kozott mind fejlett, mind fejl6d6 illetve atalakulé gazdasagot megtaldlhatunk, Argentinatol
kezdve, Finnorszagon keresztll Zambiaig (lasd 1. szamu mellékletet). Az orszagok kivalasztasanal az
els6dleges szempont a szlikséges adatokhoz vald hozzaférés volt és az, hogy az adatok hianytalanul
mind a 10 évre rendelkezésre alljanak, igy az adatok hidnya nem torzitja az eredménytinket. A fliggd
valtoz6 az egy fOre juto kozvetlen kilfoldi befektetés logaritmusa. A fuggetlen valtozok pedig a korrupcié
(T1), a GDP novekedés (GDPgr), az egy fére juto GDP vasarlderé-paritason és folyo aron (illetve ennek
logaritmusa, logGDPcap), a kereskedelem és GDP hanyadosa (TRGDP), a Vilagbank altal mért rule of
law (rol) (’jog uralmanak’ indexe), a 100 f6re juto Internet el6fizeték szama (Internet), illetve a Human
Development Index (HDI). A fliggetlen véltozok kivalasztasanal igyekeztlink az 0sszes olyan valtozot
beépiteni a modellbe, amely a szakirodalom szerint magyarazhatja az FDI bearamlasat egy orszagba,
rendelkezésre allnak az adatok a vizsgalt id6szakra vonatkozoan. Vizsgélataink sorén 10 évre tekintlink
vissza, azaz az 1998 és 2007 kozotti idészakot vizsgaljuk meg. Azért ezt az id6szakot valasztottuk,
mert a 2007 utani gazdasagi valsag valosziniileg torzitana az eredményeinket, mivel a valsag
kdvetkeztében jelentdsen visszaestek a befektetések, mikdzben a korrupciés indexekben nem
kdvetkeztek be ilyen mértékii valtozasok. Emellett a valsag hatasara jelentésen moédosultak a
befektetések motivacioi, illetve irdnyai. Ennek vizsgélatahoz pedig még nem alinak rendelkezésre

megfelel adatok.

A vizsgélatunk keresztmetszeti, ezért az egyes orszagok adatsoraibol a 10 évre orszagonként
atlagot szamoltunk. Ezutan az atlagokat, orszagokat és a valtozokat olyan formaba alakitottuk at, amely

alkalmas adatbazist nyujt a Gretl program szamara.

A kiindul6 elméleti modelliink, amit vizsgalni szeretnénk:
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0) logFDlcap = 3¢ + 3:* Tl + R,*GDPgr + 33*logGDPcap + 4*TRGDP + 3s*rol +
Bs*Internet + Bg*HDI + u

Ahol az u a nem megfigyelheté eltérésvaltozd (mas néven hibatag, maradéktag), amely egy
kulonb0z6 hatas eredménye: a kihagyott valtozok hatasa, a flggd és flggetlen véltozok kozotti
nemlinearitas hatasa, a valtozok mérése kozben elkovetett hibak hatasa és az elére nem lathatd
hatasok eredménye (Ramanathan, 2003:98.).

A fugg0 valtozd az egy fore jutd FDI. Azért valasztottuk az egy fore jutd kozvetlen kulfoldi
befektetéseket, mert az orszagok lakossaganak szama is az egyik meghatarozo tényezéje az orszagba
aramld FDI nagysaganak, és a modellben szerepelnie kellene, de igy elkertlhetjik azt, hogy kilon
magyarazé valtozoként kerlljon a modellbe. Ezzel egyszerlisédik a modell, illetve kivédheté a
multikollinearitas. Tovabba, az egy fére jutdé FDI logaritmusat vesszik, mivel igy kozelebb kerll a
normalis eloszlashoz, ami az OLS egyik el6feltétele. FDI alatt az egyes orszagokba araml6 éves FDI

nagysagat értjik, az adatokat az UNCTAD adatbazisabdl hasznaltuk fel.

A kulcsfontossagu flggetlen véaltozd a korrupcié. A Transparency International altal hasznalt

korrupci6s érzet indexét (Corruption Perception Index, CPI) hasznéljuk a nagysaganak mérésére.

E kettd kulcsfontossagu valtozd mellett Un. kontrollvaltozok is szikségesek, ha az FDI és a
korrupcié kapcsolatat szeretnénk megvizsgalni. Ezeket Ugy vélasztottuk meg, hogy azok tukrozzék az
elméletek alapjan azokat a tényezdket, amelyek fontos szerepet jatszanak a kulfoldi befektetok
dontésében. Tovabba fontos szempont volt az is, hogy ezek a valtozok mérhetbek legyenek, illetve az,
hogy rendelkezésre alljanak az adatok a 10 évre vonatkozoan. Ezek alapjan valasztottuk ki a bruttd
nemzeti termék éves novekedési Utemét; az egy fére jutd, vasarlderé-paritason mert GDP-t; egy
kereskedelmi mutatét (TRADE/GDP), egy intézményi mutatot (Vilagbank rule of law indexe, magyarul
,jog uralma” index), illetve egy infrastrukturat méré mutatot (a 100 fére jutd internet-felhasznaldk

szaméat).

A Kkilfoldi befektetések egyik legmeghatarozébb oka az Uj piacok felkutatasa, ezzel
kapcsolatban a piacszerzés. Ezt jol mérheti az orszag GDP-je vagy lakossaga. Ezért ennek mérésére jo
mutaté az egy fére jutd6 GDP, a nagy 1 fére jut6 GDP magas fogyasztasi potencialt tikroz. Fontos, hogy
vasarléeré-paritasos egy fére juté GDP-vel dolgozzunk, hiszen ez kiegyenliti az orszagok kozotti
arkilonbségeket. A modellben alapvetéen logaritmizalt forméjaban van jelen, mivel az OLS
maodszerénél hivelykujj-szabalyként mindig igy hasznaljak a szakirodalomban. Ez azért fontos, mert igy

a valtozd normalis eloszlast fog kovetni (OLS-médszer eléfeltétele). A magas GDP névekedés pedig
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biztositia a helyi piackeresd FDI outputjai iranti keresletet. A kiildnbdzd orszagok, illetve évek GDP
novekedés adatainak forrasa a Vilagbank altal mért World Development Indicators mutatéi. Az egyes
orszagok lakossaganak nagysaganal, illetve a 100 fére jutd Internet-felhasznaldk szamanak mutatéjanal

is a Vildagbank WDI adatbazisat vettiik igénybe.

A fogadd orszag exportorientaltsaga tovabbi vonzd tényezdje lehet a kdzvetlen kilfoldi
befektetéseknek. Egy kereskedelmileg nyitott orszag kedvezd befektetési célpontja lehet a kilfoldi
befektetdnek, hiszen igy konnyebben tudja termékeit kilfoldon is értékesiteni, Uj piacokat felfedezni.
Ezek mellett egy orszdg nemzetkozi partnerei a versenyképességét is tukrozik. Az exportorientaltsag jo
mérészama a kereskedelem és a bruttd nemzeti termék hanyadosa. Ezt a mutatét harom mésik
mutatobol szamoltuk ki, mivel onmagaban a mutaté nem allt rendelkezésre. El6szor az orszagok éves
kereskedelmét szamoltuk ki az UNCTAD Handbook of Statistics 2008 kiadvanyaban megjelent export,
illetve import adatok 0sszegeként. A GDP adatokat pedig World Economic Outlook 2008 szolgaltatta.

Az orszag fejlettségi szintie is meghatarozd tényezbje a kozvetlen kilfoldi befektetési
dontéseknek. Egy orszag fejlettségét kulonboz6 mutatoszamokkal mérhetjuk. Ezek kozil a legatfogobb
a Human Development Index (HDI), az emberi fejlettség indexe, amely egy 6sszetett mutato, a vilag
osszehasonlitasat teszi lehetévé a varhatd élettartam, a képzettség és az életszinvonal alapjan.
Azonban még igy sem minden aspektusdban méri a fejlettségi szintet. Nem tartalmaz szdmos, a
fejlettségi mutatét meghatarozé mérészamot, mint példaul az emberi jogok tiszteletben tartasat,

demokréaciat vagy az egyenlétlenség mérését (UNDP, 2006).

A politikai stabilitasra, az intézményi miikddésre j6 mutatdszam a ’jog uralmanak’ indexe (rule of
law). A Vilagbank méri, a kormanyzati min0ség egyik mutatdszama. Az FDI vonzéasaban a politikai
stabilitasnak, korményzati mindségnek nagy szerepe van, hiszen ezek meghatarozzak a
transznaciondlis tarsasagok tervezését, jovedelmezdségét, illetve hosszu tavu sikeres miikddését. Ez a
mutatd megmutatja, hogy az adott orszagban milyen a szerzGdések kikényszerithetdségének
mindsége, a tulajdonjogok védelme, a rendérség és birdsdgok mikodése, valamint hogy milyen a

blncselekmények és az erdszak természete.

A legkisebb négyzetek modszerérél

Az dkonometridban a leggyakrabban hasznalt becslési eljaras a legkisebb négyzetek (OLS)
maodszere. Az OLS-eljaras a reziduumok négyzetdsszegét minimalizalja. A reziduumok négyzetdsszege
az ordinatakilonbségek négyzetdsszege és a megfigyeléseket reprezentald pontok regressziéotol vald

tavolsaganak egy mértéke. Az OLS-eljaras az adatokhoz ,legkdzelebb es6” egyenest talalia meg, a
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pontdiagram pontjaihoz egy olyan egyenest prébal illeszteni, ami a pontokhoz Gsszességében a
legkdzelebb van. A négyzetre emelésnek két hasznos tulajdonsaga van: egyrészt eltlinteti az eltérés
eléjelét, ezaltal egyforman kezeli a pozitiv és negativ hibakat. Masrészt, a négyzetre emelés a nagy
hibakat alapveten jobban biinteti (Ramanathan, 2003:101-102.). Egy becslést akkor tekintenek jonak,

ha rendelkezik az alébbi tulajdonsagokkal: torzitatlansag, konzisztencia, hatasossag.

Az OLS-eljaras a legjobb linearis torzitatlan becsléseket (BLUE) eredményezi. Ez akkor is igaz,
ha X (a flggetlen valtozd) valosziniiségi valtozo. Az OLS becslések BLUE-k, ami azt jelenti, hogy az Y
(fuggb valtozd) Osszes lehetséges torzitatlan lineéris kombinacidja kozil a B-k OLS becslései
rendelkeznek a legkisebb varianciaval (Ramanathan, 2003:111.).

El6késziilet: a multikollinearitas kiszlirése

Még a modell tesztelése el6tt meg kell néznlnk, hogy a magyarazo valtozok kozott nem all-e
fent a multikollinearitas. Ezért a hét figgetlen valtozot megnézzik paronként, hogy van-e koztik linearis
kapcsolat. A multikollinearitds problémaja akkor 1ép fel, amikor a magyarazé valtozok kozott kozel
linearis kapcsolat all fent. Ez megvaltoztatia a modell eredményeit: a regresszids egyutthatokat
inszignifikanssa teheti vagy megvaltoztathatja az el6jellket.

A multikollinearitas kisziirésére a varianciandveld tényez6t (VIF=1/1-R?) hasznaljuk, ami azt
mutatja, hogy a j-edik valtozd becsult egyutthatojanak tényleges varianciaja hanyszorosa annak, ami a
multikollinearitas teljes kizarasaval lenne kaphato. Kicsi (1-hez kozel allo) értékei gyenge, nagy értékei
erés, karos multikollinearitasra utalnak. Hivelykujj-szabalyként azt mondhatjuk, hogy ha valamely
valtozé (illetve egyutthatd) VIF mutatéja 1 és 2 kozétt van, akkor gyenge, ha 2 és 5 kdzétt van, akkor
erés, zavard, ha pedig 5 felett van, akkor nagyon erds, karos a multikollinearitas. A legegyszeriibb
ilyenkor megkeresni azokat a valtozdkat, amelyek a zavart okozzak és elhagyni éket a modellbdl.
(Hunyadi - Vita, 2003:674.).

Szamitasaink soran nagyon erés, karos multikollinearitast talaltunk a korrupcidé és a ’jog
uralméanak’ indexe kozott, ezért a ’jog uralmanak’ indexe magyarazd valtozét a tovabbiakban nem
tesszlk bele a modellbe. Emellett a logaritmizalt egy fére jutdé GDP és a HDI kozott is erés, zavard a
multikollinearitas. Ezert kivesszik a Human Development Indexet is. Erds, zavaré multikollinearitas tobb
flggetlen valtozo kozott is talalhatd (példaul a korrupcid és a logaritmizalt GDP/f6; a logaritmizalt
GDP/f6 és a ’jog uralmanak’ indexe, a logaritmizalt egy fore jutdé GDP/korrupcié és a 100 f6re jutd
Internet el6fizetés, valamint a logaritmizalt GDP/f6 és a HDI kozott). A tobbi magyarazd valtozo kozott
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gyenge a multikollinearitas (a részletesebb szémitasokat lasd a 2. szdmu mellékletben). Ez az
eredmény nem meglepd, hiszen ahol altaldban magas az egy fére jutdé GDP vasarléerd-paritdson
szamolva, ott altalaban magasabb az életszinvonal, ezzel dsszefliggésben magasabb az Internet-

eléfizeték szama, alacsonyabb a korrupcio szintje, illetve jobb az intézményi miikddés.

A modellek

A modelleket a Gretl program segitségével készitettik el. Ehhez a 79 megfigyelt orszag egyes

adatsoraibdl a 10 évre orszagonként atlagot szamoltunk.

El6szor egy egyszer(i X-Y grafikonon keresztil megnéztiik, hogy latszélag van-e a kapcsolat az

egy fore jutd FDI és a korrupcid kozott. (1. abra)

1. 4bra FDI/f6 és a korrupcio (CPI) X-Y grafikonja

FDIcap versus TI (with least squares fit)
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Az 1. abra alapjan ugy tiinik, hogy az FDI/f6 és korrupcid kozott van valamiféle kapcsolat, de a
FDI/fét logaritmizaljuk, hogy széthuzzuk a megfigyeléseket. Ez azért szikséges, mert a korruptabb
orszagok egy helyre koncentralédnak. Emellett ezzel a Iépéssel kdzelebb hozzuk ezt a valtozot a

normalis eloszlashoz.

Az eredmény:
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2. abra LogFDI/f6 és a korrupcié kapcsolata

|_FDIcap versus TI (with least squares fit)

T T
Y =2,01+0,609Xx ——

logFDI/f6

CPI

A fenti abrabdl kitinik, hogy a megfigyelések a vonal kérll szérédnak, ami szignifikans
kapcsolatot jelez a logaritmizalt 1 f6re jutd kdzvetlen kilfoldi befektetés és a korrupcié kozott. Ezért a

modell a kbvetkezOképpen fog kinézni:

1) logFDlIcap = 3p + 31* Tl + B,*GDPgr + 33*logGDPcap + B,*TRGDP + 3s*Internet +
u

A modellekben minden fliggetlen valtoz6 benne van, kivéve a ’jog uralmanak’ indexét, mert a
multikollinearitas miatt kivettik a modellbdl. Emellett a logaritmizalt egy fére jutdé GDP és a HDI kdzétt is
erés, nagyon zavard a multikollinearitas. Ezért kivessziik a Human Development Indexet is. Minden

egyes modellnél kisz(rtiik a heteroszkedaszticitast.

Heteroszkedaszticitasrdl akkor beszéliink, amikor a varianciak nem azonosak megfigyelésrél
megfigyelésre, hanem az X-szel egyutt novekednek. Azért kell kisz(imi, mert az OLS-becslések
tulajdonsagai a heteroszkedaszticitas jelenlétében megvaltoznak: OLS becslések tovabbra is
torzitatlanok és konzisztensek maradnak, de nem lesznek hatasosak. Ezért a tesztek érvényiket
vesztik: a regresszids egyutthatok becsult variancidi és kovarianciai torzitottak és konzisztensek
lesznek, igy a szokasos tesztjeink (t-és F-probak) nem érvényesek (Ramanathan, 2003:364-398.).

Az els6 modellbe a fent emlitett valtozok mindegyiket beletesszik. (lasd 1. Tablazat)
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1. Tablazat: 1. modell
Model 1: OLS becslés felhasznalva 79 megfigyelést 1-79
Fugg6 valtozo: |_FDlcap (egy fére jutd FDI logaritmusa)
Heteroszkedaszticitas kiszirve

Koefficiens  Std. Hiba t-rata p-értek
Konstans -6,11088 1,08933 -5,6097 <0,00001 ***
GDPgr 0,0139583 0,0453539 0,3078 0,75914
logGDPcap 1,07587 0,125767 8,5545 <0,00001 ***
TRGDP 0,567521  0,170602 3,3266 0,00138  ***
Internet - 0,0116265 -0,6281 0,53192

0,00730218
TI 0,225535 0,0688614 3,2752 0,00162  ***
R? 0,855458  Korrigalt R? 0,845558
F(5, 73) 86,13630 P-érték(F) 3,35e-29
Schwarz-kritérium 186,0277 Akaike-kritérium 171,8110
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Ekkor az egy fére jutdé GDP logaritmusa, a kereskedelem és GDP aranya, a korrupcid
szignifikans, a GDP novekedés és a 100 fore jutd Internet eléfizetbk szama pedig nem. Ezt a p-értékek
alapjan tudjuk megallapitani. A modell azt a hipotézist vizsgalia meg, hogy az egyes magyarazd
valtozok szignifikdnsak-e. A nullhipotézis azt mondja, hogy a koefficiens nulla, azaz nem szignifikans.
Az alternativ hipotézis szerint pedig szignifikans. A szignifikanciaszintek alapjan tudjuk megallapitani,
hogy a nullhipotézis igaz-e vagy sem. A béta értékek a kofficiens oszlopbdl kiolvashatdak. A korrupcid
szignifikans, és negativan hat az egy fére juté kdzvetlen kilfoldi befektetésekre, hiszen azt jelenti a
0,225535-es [3 érték, hogy ha egy egységgel megndvekedik a CPI értéke (azaz egy orszagban csokken
a korrupcidé mértéke), akkor ceteris paribus atlagosan 22,5535 szazalékkal nvekszik az egy fére jutd
FDI értéke.

Az F-préba (méas néven Wald-proba) tobb, a modellben szerepld dsszes regresszios egyutthato
szignifikanciajat teszteli. A nullhipotézis ebben az esetben az, hogy a regressziés egyitthatok nullaval
egyenl6k, mig az alternativ hipotézis szerint legalabb az egyik regresszios egyutthatdé nem nulla. Az F
p-értéke alapjan dontjik el, hogy igaz-e a nullhipotézis vagy sem. Ha az F p-értéke kisebb, mint az F-
érték, akkor elvetjlk a nullhipotézist a szignifikanciaszinten. A Wald-probéat csak akkor kell elvégezni, ha
kettd vagy tobb nulla értéki regresszids egyutthatd van a nullhipotézisben (Ramanathan, 2003:177-
179.).

A korrigalt R? azt mutatja meg, hogy az 6sszes magyarazo valtoz6 mennyiben hatérozza meg
az eredményvaltozot, jelen esetben az egy f6re jutd kozvetlen kulfoldi befektetések alakulasat. Az elsé
modell alapjan azt mondhatjuk, hogy az 6t magyarazé valtozé (a GDP-ndvekedés, az egy fére jutd
GDP, a kereskedelem és GDP aranya, az Internet, illetve a korrupcio) 84,55%-ban magyarazza az egy
fére jutd FDI alakulasat.

A korrupcio 1%-os szignifikanciaszinten szignifikans (ezt jelzi a harom csillag is a p-értékek
mellett; a két csillag 5, az egy csillag 10%-o0s szignifikanciaszint melletti szignifikanciat jeleznek). A GDP
novekedés és az Internet el6fizeték szama azonban nem szignifikdnsak az egy fére jutd kdzvetlen

kulfoldi befektetésekkel, ezért a kovetkezé modellbdl kivesszik 6ket:

2) logFDlcap = 3y + B1* Tl + + 3,*logGDPcap + R33*TRGDP + u

Az eredmeény:
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2. Tablazat: 2. modell
Model 2: OLS becslés felhasznalva 79 megfigyelést 1-79
FUggd valtozo: |_FDlcap (egy fére jutd FDI logaritmusa)
Heteroszkedaszticitas kiszlrve

Koefficiens  Std. Hiba t-rata p-erték
konstans -5,61166  0,840994 -6,6727 <0,00001 ***
TI 0,195582 0,0477386 4,0969 0,00010 ***
logGDPcap 1,02681 0,112527 9,1250 <0,00001 ***
TRGDP 0,571477  0,172376 3,3153 0,00141  ***
R? 0,854182  Korrigalt R? 0,848349
F(3, 75) 141,0673 P-érték(F) 9,36e-31
Schwarz-kritérium 177,9834 Akaike-kritérium 168,5056

A méasodik modellben minden magyarazé véltozé 1%-os szignifikanciaszinten szignifikans. Nott
a modell magyarazo ereje (a kiigazitott R? értéke 84,55%-rdl 84,83%-ra), tehat ez a modell jobb, mint az
eléz6. Ezt alatamasztja az is, hogy mind a Schwarz-, illetve mind az Akaike-kritérium értéke csokkent.
Es minél tébb mutatd mutatja azt, hogy egy modell jobb a masiknal, annal biztosabban jelenthetjiik ki,
hogy az valéban jobb a mésiknal (Ramanathan, 2003, 172-174. oldal). A p F-értéke pedig nagyon
alacsony, ami azt jelenti, hogy a modell egésze szignifikans. (Az elsé modell esetében is kijelenthetjik
ez utobbit.)

Erdemes megvizsgalnunk a multikollinearitas miatt kivett valtozok hatasait, ezért a kévetkezd
modellekben megnézzilk, hogy ezek mennyiben hatadrozzék meg az egy fére jutd befektetések
alakulasat, és vajon jobb modelleket kapunk-e. igy a harmadik modellbé! kivessziik a logaritmizalt egy
fére jutd bruttd hazai terméket, és beletessziik a Human Development Indexet. Igy a kovetkezé modellt

kapjuk:

3) logFDIcap = Ro + R:* Tl + + R,*HDI + R*TRGDP + u

Az eredmeény:
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3. Tablazat: 3. modell
Model 3: OLS becslés felhasznalva 79 megfigyelést 1-79
FUggd valtozo: |_FDlcap (egy fére juté FDI logaritmusa)
Heteroszkedaszticitas kiszlrve

Koefficiens  Std. Hiba t-rata p-erték
Konstans -1,57644  0,531844 -2,9641 0,00407 ***
TI 0,304942 0,0492623 6,1902 <0,00001 ***
HDI 5,99515 0,854854 7,0131 <0,00001 ***
TRGDP 0,613993  0,164357 3,7357 0,00036  ***
R? 0,837862  Korrigalt R? 0,831377
F(3, 75) 128,3591  P-érték(F) 1,84e-29
Schwarz-kritérium 186,3640 Akaike-kritérium 176,8863

A korrupcié ebben az esetben is szignifikdns maradt. A masodik modellhez képest ez a modell
rosszabb, mivel a hdrom magyarazo valtozd csupan - a kiigazitott R? alapjan - 83,1%-ban magyarazza
az egy fore jutdo FDI alakuldsat. Ezzel szemben, a logaritmizalt egy f6ére jut6 GDP-t tartalmazé
modellben a harom magyardz6 véltozéd 84,83%-ban magyarazza az eredményvaltozd alakulasét.
Tovabbé, a Schwarz-, és Akaike-kritérium értéke is nétt, ami ugyanerre az eredményre vezet. Viszont a

modell egésze szignifikdnsnak mondhaté az F p-értéke alapjan.
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A negyedik modellbél kivessziik a korrupciot, és helyette beletesszik a ’jog
uralménak’ indexe magyarazo valtozot (amit a multikollinearitds miatt vettink ki),
hogy megnézziik, jobb modellt kapunk-e:

4) logFDl/cap = 3y + 31* rol + B,*logGDPcap + R3*TRGDP + u

4. Tablazat: 4. modell
Model 4: OLS becslés felhasznalva 79 megfigyelést 1-79
Fugg6 valtozo: |_FDIcap (egy fére jutd FDI logaritmusa)
Heteroszkedaszticitas kiszirve

Koefficiens  Std. Hiba t-rata p-értek
Const -5,5834 0,97446 -5,7297 <0,00001 ***
Rol 0,339793  0,119092 2,8532 0,00559  ***
|_GDPcap 1,11507 0,111286 10,0199 <0,00001 ***
TRGDP 0,613138 0,167841 3,6531 0,00048  ***
R? 0,842811  Korrigaltt R 0,836524
F(3, 75) 136,4303 P-érték(F) 2,70e-30
Schwarz-kritérium 183,9151 Akaike-kritérium 136,4303

A korrigalt R? alacsonyabb. A korrupciéval a masik két magyarazé valtozé nagyobb mértékben
magyarazza a kozvetlen kulfoldi befektetések alakulasat, mint a ’jog uralmanak’ indexével. Ez alapjéan
azt mondhatjuk, hogy ez a modell rosszabb, mint a masodik. A Schwartz kritérium csokkent, ez
alatdmasztja az el6bbi kijelentést (viszont az Akaike nétt, ami pedig nem tadmasztja ala), de
0sszessegében elmondhatd, hogy ez a modell rosszabb, mint a masodik, amiben a korrupcids index
érzéke szerepel a ’jog uralmanak’ indexe helyett.

2.3. Eredmények

A Kkorrupci6 minden modell-lehetéségnél szignifikdns maradt, raadéasul a legkisebb, 1%-0s
szignifikanciaszinten. Ebbdl arra lehet kvetkeztetni, hogy a kdzvetlen kilfdldi befektetés és a korrupcio
kdzott negativ kapcsolat van, azaz a transznaciondlis vallalatok nem a korruptabb orszagokat kedvelik,

hanem inkabb azokat, amelyekben alacsony ennek mértéke.
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A fenti négy modell koziil a masodik tekinthetd a legjobbnak (a kiigazitott R2, valamint az Akaike
és Schwarz-kritériumok alapjan), ez magyarazza leginkadbb az egy fére juté FDI alakuldsat. Ennek
alapjan azt mondhatjuk, hogy az egy orszagba aramlé kdzvetlen kiilfoldi befektetéseket nagymértékben
a korrupcié szintje, az egy fére jutd bruttd hazai termék és a kereskedelem és GDP aranya hatarozza

meg. Ez a harom tényezd 84,83%-ban magyarazza meg az egy fére jutd FDI alakuldsat.

Ebben a modellben a korrupci6 regresszios egyutthatdja 0,1955, tehat, hogy ha az orszag
korrupcios érzet indexe egy ponttal javul, akkor ceteris paribus atlagosan az orszagba aramlé éves egy
fére jutd FDI nagysaga 19,55 szazalékkal ndvekszik. A kereskedelem/GDP egyutthatdja 0,5714, ami azt
jelenti, hogy ha a kereskedelem/GDP aranya egy egységgel ndvekszik, akkor ceteris paribus, atlagosan
57,14 szézalékkal né az orszagba aramld éves egy fore jutd kdzvetlen kilfoldi befektetés nagysaga. Az
egy fore juto logaritmizalt GDP koefficiensének értéke pedig 1,02681, igy, hogy ha az egy fére juto GDP
egy szazalékkal n6, akkor ceteris paribus, atlagosan 1,02681%-kal n6 az éves egy fére jutd bearamld
kozvetlen klfoldi befektetés nagysaga.

Ezek ellenére fenntartasokkal kell kezelni az eredményeket. Ovatosan kell banni az adatokkal,
hiszen bizonytalanok, és sokszor pontatlanok. Problémat jelent az is, hogy nem minden adat &ll
rendelkezésre, az orszagok sokszor nem teszik kdzzé, vagy tévesen adjak meg adataikat. Tobb
esetben becslini kell az adatokat, ami tovabbi pontatlansagokhoz vezethet. Ezek mellett a
multikollinearitas is okozhat gondokat, emiatt is dvatosan kell kezelni a kapott eredményeket. Annak
ellenére, hogy prébaltuk kisz(rni, nincs teljesen elfogadott megoldas a megsziintetésére. Akkor is jelen
lehet, ha a korrelacios egyltthatd két magyarazo valtozd kozott nem bizonyul magasnak. Mindemellett
egy oOkonometriai modell sokszor 6nkényességen alapul, az alkoté hatdrozza meg, hogy milyen

valtozékat, milyen idétavra alkalmaz.

A modellnek tovabbi korlatai is vannak. Az egyik az, hogy a korrupci6 mérésére nincs
tudomanyos modszer. Annak ellenére, hogy szamos tanulmanyban foglalkoznak a korrupciéval, mégis
nehéz megfogni, hogy mit is értenek korrupcié alatt, illetve a mérésénél is sok probléma meril fel,
hiszen rengeteg korrupcidnak tekinthetd tigylet marad titokban. Tovabba nehézséget jelent az is, hogy
nem allnak rendelkezésre olyan adatok, amely szerint megkulonboztethetnénk az FDI motivacioit
(példaul, hogy mekkora az erbforras- vagy piackeresé FDI nagysaga). Végul, a modell szamos
szempontbdl nem tudja megvizsgalni a korrupcié hatésat az FDl-ra, példaul a vallalat, a projekt
nagysaga, és az ipardg szempontjabol. Nagy valoszinlséggel ezek is meghatarozzak a kilfoldi
befektet6k viselkedesét. Erre nincsenek adatok, vagy nehezen érhetéek el. Tovabba a modellt sem
szabad tulbonyolitani, tul sok magyarazé tényez6t beletenni, hiszen akkor csokken a megbizhatosaga,

né a multikollinearitas veszélye.
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2.4. A modell osszehasonlitasa Habib és Zurawicki OLS-modelljével

Kutatasunk alapotletét Mohsin Habib és Leon Zurawicki 2002-ben publikalt tanulménya adta. A
szerzbparos a korrupcio és a kozvetlen kulfoldi befektetés kapcsolatat egy OLS, illetve egy PROBIT
modell alapjan vizsgalta. Bebizonyitottak, hogy a korrupcié negativ hatassal van a kozvetlen kilfoldi
befektetésre, még akkor is, amikor a politikai stabilitas fliggetlen valtozokeént bekeril a modellbe (Habib-
Zurawicki, 2002).

A szerzOparos moddszertana szdmos pontban hasonlit, mégis tobb szempontbdl eltér az
elemzésunktdl. Habib és Zurawicki 89 orszagot vizsgalt meg, tobb magyarazo valtozot hasznéltak,
azonban csupan harom évre terjesztették ki vizsgalati koruket. A fliggd véaltozojuk a kozvetlen kulfoldi
befektetések logaritmusa volt, az adatokat pedig az IMF adatbazisabdl vették. A korrupcié mérésére 6k
is a Transparency International korrupcids érzet indexét hasznaltak fel, de annak abszolut kilonbségét
is vették. A tovabbi magyarazo valtozok kozott a lakossag logaritmusat, a GDP nbvekedést, az egy fére
juté brutté hazai termék logaritmusat, kereskedelem és GDP hanyadosat, a politikai stabilitast (amit a
Political Risk Service altal készitett politikai kockazat indexével mérnek), a Nemzetkdzi Munkalgyi
Szervezet munkanélklliségi ratajat, a World Competitiveness Yearbook altal mért tudomany és
technoldgia rangsorat, a Hengeveld altal mért foldrajzi tavolsag logaritmusat talaljuk meg. Ezeken kivdl
két dummy valtozot is beletettek a modellbe: megvizsgaltak, hogy a fogadd orszag tagja-e egy
regionalis integracionak vagy preferencialis kereskedelmi megéallapodasnak, mint példaul az Eurdpai
Unié vagy a Loméi Konvencid; illetve van-e a fogad6é orszagban olyan intézmény (Transparency
International), amely a befektetési kornyezet javitdsan dolgozik. A multikollinearitas vizsgalatanal karos
multikollinearitast nem fedeztek fel a magyarazo valtozé kozott.

Ot regresszios modellt futattak le: az elsében minden magyarazé valtozé benne van, kivéve a
politikai stabilitast, a korrupcios érzet indexét, illetve annak abszolut kulonbségét. A modell lefuttatasa
utan a lakossag logaritmusa, az egy f6re juté GDP logaritmusa, és a gazdasagi kapcsolatok (integraciok
és kereskedelmi megallapodasok) bizonyultak szignifikansnak, illetve a kereskedelem és GDP aranya
majdnem az (11%-os szignifikanciaszinten bizonyulna csupan annak). A korrigélt R2 csupan 15%, tehat

a magyarazd valtozok csupan 15%-ban magyarazzak az FDI alakulasat.

A masodik modellbe mar beleker(lt a korrupci6 valtozéja. Ekkor a korrupci6 szignifikansnak
bizonyult, a modell magyarazé ereje javult. A harmadik és negyedik modelljik mar tartalmazta a
politikai stabilitast. A varakozasuknak megfeleléen a politikai stabilitas és FDI kdzott szignifikans pozitiv
kapcsolat all fent, a korrupcié pedig tovabbra is szignifikdns maradt, de csak 10%-os szignifikanciaszint

mellett. A negyedik modell mar figyelembe veszi azt, hogy az adott orszagban jelen van-e a
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Transparency International vagy sem. Gyenge, de szignifikans, negativ hatassal van a kozvetlen
kilfoldi befektetésekre. Az 6tddik modell pedig tartalmazza a CPI abszolut kildnbségét. Ebben a
modellben a korrupcio tovabbra is szignifikdns maradt, a modell magyarazo ereje nétt, elérte a 20%-ot
(Habib-Zurawicki, 2002).

A megvaltoztatott modszertan ellenére is az altalunk felallitott modellben hasonlé eredményeket
kaptunk, mint a kiindulasi modell. Tehat a korrupcié és az FDI kapcsolata negativan korrelal. Viszont
sikerllt a szignifikanciaszintet leszoritanunk a legkisebb 1%-o0s értékre, mig Habib és Zurawicki
modelliében 10%-os szignifikancia szint mellett maradt csak szignifikdns a korrupcid. Tovabba a
modellink magyarazdereje erésebb lett, mint a kiindulasi alapnak hasznalt Habib és Zurawicki altal
készitett modellben tapasztalhat6. Mig a leger6sebben magyarédzo modelljik 20%-0s magyarazéerével
birt, addig az altalunk felallitott modellben 3 tényezé: a korrupcio szintje, az egy fbre jutd bruttd hazai
termék és a kereskedelem és GDP aranya 84,83%-ban magyarazza meg az egy fére jutd FDI
alakulasat.

2.5. A modell eredményeinek osszefoglalasa

Kutatasunk sorén azt vizsgaltuk meg, hogy vajon a kdzvetlen kilfoldi befektetok a kevésbé
korrupt orszagokat kedvelik-e vagy a korruptabbakat azért, mert a korrupcié segitségével befolyasolni
tudjak a kormanyzatot, ezzel kedvezd gazdaséagi feltételeket tudnak maguknak teremteni. Kvantitativ
elemzésink arra a kovetkeztetésre ad lehetdséget, hogy a vallalatok a kevésbé korrupt orszagokat
kedvelik. A vizsgalat soran kizarolag a korrupcio és az FDI kozotti kapcsolat szamszer(sitését tartottuk
szem el6tt és nem tértlink ki a kapcsolat okainak az elemzésére. Természetesen szamos oka lehet az
altalunk kimutatott negativ kapcsolatnak, azonban a korrupcié és az FDI kozotti 6sszefliggés okainak

mélyebb elemzése mér tulmutat ezen tanulmany keretein.

Az elemzéslnk sorén 79, az egész vilagot reprezentald, minden kontinenst magaba foglald,
fogadd orszagot vizsgaltunk meg a kozvetlen kulfoldi befektetés és a korrupcid kapcsolata
szempontjabdl a Gretl program és az OLS becsl6figgvény segitségével. Négy modellt allitottunk fel,
amibdl haromban szerepelt a korrupcié. A korrupcid mindhdrom modellben szignifikans maradt,
raadasul a legkisebb, 1%-o0s szignifikanciaszinten. Emellett a korrupci6 jobban magyarazza a kdzvetlen
kllfoldi befektetések alakulasat, mint a ’jog uralmanak’ indexe (amit a multikollinearitas miatt vettiink ki
a modellekbdl). A modellek magyarazé ereje alapjan a masodik bizonyult a legjobbnak. Ebben a

modellben a korrupcid, a kereskedelem és GDP arany, illetve az egy fére jutdé GDP tekinthetd
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szignifikdnsnak. Ebben a korrupcié regresszids egyutthatoja 0,1955, ami azt jelenti, hogy ha az orszag
korrupci6s érzet indexe egy ponttal javul, akkor ceteris paribus atlagosan az orszagba aramlé éves egy
fére jutd FDI nagysaga 19,55 szazalékkal ndvekszik. Természetesen a kapott eredményeket dvatosan
kell kezelni, de ennek ellenére hasznos lehet a gazdasagpolitika szdmara, hiszen ha egy orszag novelni
szeretné a bearamlé kdzvetlen kilfoldi befektetéseket — tdbbek kozott — oda kell figyeljen a korrupciéra,

annak szintjét csokkentenie kell, hiszen e kettd valtozo kozott negativ korrelaciét fedezhetlink fel.

A tanulméanyunkban a valsag hatasaira nem tértlink ki, azonban érdemes lenne azt is vizsgalni,
mivel nagy valoszinliséggel modositand az eredményeket. Viszont ennek vizsgalatdhoz még nem

allnak rendelkezésre hosszutavon adatok.

Tovabba kulon Magyarorszagot nem emeltik ki, bar a mintdban megtalalhato. Ennek oka, hogy
teliesen mas modszertant igényelne kizardlag egy orszagra lebontva a vizsgalat, valészinileg
esettanulmanyokkal kiegészitve lehetne a késdbbiekben vizsgalni hazénkat.
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1. szamu melléklet:

Mellékletek

55

Olaszorszag

56

Oroszorszag

57

Pakisztan

58

Paraguay

59

Peru

60

Portugalia

61

Romania

62

Spanyolorszéag

63

Svéjc

64

Svédorszag

65

Szenegal

66

Szingapur

67

Szlovakia

68

Tanzania

69

Thaifold

70

Torokorszag

71

Tunézia

72

Uganda

73

Uj-zéland

74

Ukrajna

75

Uruguay

76

USA

77

Venezuela

78

Vietnam

5. tablazat: A modellben szerepl 6 orszagok
1| Argentina 28 | Hong Kong
2 | Ausztralia 29 | India
3 | Ausztria 30| Indonézia
4 | Belorusszia 31 |irorszag
5| Bolivia 32 |Izland
6 | Botswana 33| Izrael
7 | Brazilia 34 | Jamaica
8 | Bulgéaria 35 | Japan
9| Chile 36 | Jordania
10 | Costa Rica 37 | Kanada
11| Csehorszag 38 | Kenya
12 | Dania 39 |Kina
13 | Dél-Afrika 40 | Kolumbia
14 | Dél-Korea 41 | Lengyelorszag
15| Egyiptom 42 | Lettorszag
16 | El Salvador 43 | Magyarorszag
17 | Elefantcsontpart 44 | Malajzia
18 | Equador 45 | Malawi
19| Esztorszag 46 | Marokko
20 | Finnorszag 47 | Mauritius
21 | Franciaorszag 48 | Mexiko
22 | Filép-szk 49 | Nagy-Britannia
23| Ghéna 50 | Namibia
24 | Gérogorszag 51 | Németorszag
25 | Guatemala 52 | Nicaragua
26 | Hollandia 53 | Nigéria
27 | Honduras 54 | Norvégia
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2. szamu melléklet: A multikollinearitas kisziirése

a) Korrupcio és a logaritmizalt GDP/f6 kozott

6. Tablazat: A korrupcio és a logaritmizalt GDP/f 6 kdz6tti multikollinearitas
vizsgalata

Model 1: OLS becslés 79 megfigyelést felhasznalva 1-79
Fugg6 valtozo: Ti
Heteroszkedaszticitas kiszlrve

Koefficiens  Std. Hiba t-éerték p-értek
konstans -10,9195 1,36715 -7,987 1,08e-011 ***
GDPcap 1,75541 0,153156 11,46 2,57e-018 ***
R? 0,664385  Korrigalt R 0,660026
F(1, 77) 131,3688  P-érték(F) 2,57e-18

VIF = 1/1-R?*=1/1-0,664385 = 2,9796

b) A logaritmizalt GDP/f6 és Kereskedelem/GDP kdz6tt

7. Tablazat: Az egy f 6re jutdo GDP logaritmusa és a Kereskedelem/GDP koz6t i
multikollinearitas vizsgalata

Model 2: OLS becslés 79 megfigyelést felhasznalva 1-79
Fugg6 valtozo: TRGDP
Heteroszkedaszticitas kiszlrve

Koefficiens  Std.Hiba t-érték p-értek
const -0,0810816 0,438800 -0,1848 0,8539
|_ GDPcap 0,0851397 0,0528944 1,610 0,1116
R? 0,040334  Korrigalt R 0,027871
F(1, 77) 2,590859  P-érték(F) 0,111574

VIF = 1/1-0,040334=1,042
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c) LogGDP/f6 és GDP novekedeés kozott: VIF=1/1-0,0315668=1,0325

d) logGDP/f6 és ’jog uralmanak’ indexe kozoétt: VIF=1/1-0,674192=3,069

e) logGDP/f6 és a 100 fére juto Internet-el6fizeték szama kozott:
VIF=1/1-0,703487=3,372

f) logGDPI/f 6 és HDI kdzott: VIF=1/1-0,894799=9,505

g) GDP novekedés és korrupcio kézott: VIF=1/1-0,027767=1,02856

h) GDP novekedés és Kereskedelem/GDP kozoétt: VIF=1/1-0,034907=1,036

i) GDP ndvekedés és ’jog uralmanak’ indexe kozott: VIF=1/1- 0,013403=1,01

j) GDP novekedés és Internet kdzétt: VIF=1/1- 0,037581=1,039

k) GDP novekedés és HDI kozétt: R?=0,024023, VIF = 1,02

) TRGDP és Tl kdzétt: R* = 0,046988, VIF = 1,049

m) TRGDP és ’jog uralmanak’ indexe kdzott: R? = 0,033322, VIF = 1,034

n) TRGDP és Internet kozott: R? = 0,051968, VIF = 1,054

0) TRGDP és HDI kozott: R? = 0,028095, VIF = 1,028

p) 'Jog uralméanak’ indexe és korrupcié kozétt: R? = 0,901529, VIF = 10,15

q) 'Jog uralméanak’ indexe és Internet kozott: R? = 0,723499, VIF = 3,61

r) 'Jog uralménak’ indexe és HDI kéz6tt: R? = 0,563140, VIF = 2,28

s) Internet és korrupcié kozétt: R* = 0,755383, VIF = 4,088

t) Internet és HDI kdzott: R = 0,632985, VIF = 2,72

u) HDI és korrupcié kozétt: R* = 0,533344, VIF = 2,14

Eredmeény: 'Jog uralménak’ indexét ki kell venni, mert majdnem tokeéletes linearis kombinacioja

a CPInek. Tovabba, a logaritmizalt egy fére jutdé GDP és a HDI kozott is erés, nagyon zavar6 a

multikollinearitas.
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