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Bevezetés

A szakirodalomban széles korben elfogadott az a nézet, hogy a versenyképesség nemzetgazdasagi
szinten a termelékenység alakuldsaban tukrozodik. Versenyképes vallalkozasokkal miikodd
nemzetgazdasagban kedvezGen alakul a termelékenység, és forditva, ahol magas a termelékenység
novekedése, ott a gazdasagban lennie kell versenyképes vallalkozasokkal jellemezhetd tevékenységi
szegmenseknek. Annak ellenére, hogy evidenciaként kezeljuk a szoros kapcsolatot a mikrogazdaségi
versenyképesség és a makrogazdasagi szinti termelékenység kozott, alig talalhatd olyan empirikus
elemzés, amely a kapcsolat [étének igazolasaval foglalkozna. igy azt sem tudjuk empirikusan igazolni,
0sszességében mennyire sikeres volt a kormanyzati gazdasagpolitika, mennyire tudta javitani az

orszag versenyképességét.

Makroszinten a termelékenységet hagyomanyosan az egy foglalkoztatottra jutdé GDP nagyséagéaval
szokték jellemezni. Emellett kivalasztott iparagakra késziilnek olyan szamitasok is, hogy milyen
realértéki kibocsatas vagy hozzaadott érték allithaté elé egy ledolgozott munkadra alatt. Nagyvonalu
nemzetkdzi dsszehasonlitisra a munkainputot alapuld proxy-termelékenységi mutatdék akkor
alkalmasak, ha — hallgatélagosan - feltételezziik, hogy az dsszehasonlitas hasonlé technoldgiai
kombinaciokat alkalmazd tevékenységekre vonatkozik. Eltéré technoldgidk termelékenységének

osszehasonlitasahoz nélkilozhetetlen, hogy mérni lehessen a t6keinputot.

A kozelmultig nem allt rendelkezésre olyan mddszertan, amely a termelékenységi mutatd tobbi
komponensével konzisztens mddon szamitotta volna a tke, vagyis a termelésben lekotott eszkdzok
értekét. Tobb évtizedes fejleszté munka eredményeképpen az OECD 2009-ben kozreadott kézikonyve
(OECD [2009]) a t6kemérés metodikajat 0sszeillesztette a nemzeti szamlak rendszerével. Tisztazta,
milyen két eltéré értelemben hasznalhatd a t6ke/realtéke fogalma, egyrészt mint vagyontargy,
masrészt mint termelési tényez6. Nemcsak az elméleti tisztanlatads szempontjabdl fontos
megkulonboztetni a kétféle fogalmat, hanem az alkalmazésok soran a két szemléletbdl lényegesen

eltérd szamadatok szarmazhatnak.

A kutatasok masik kiindulopontjat szintén az OECD altal a termelékenység mérésérdl 2001-ben
kiadott kézikdnyv (OECD [2001]) képezi. A termelékenység-mérés modszertana - az elmélettdl az
alkalmazasok gyakorlataig - rendszerezi a kdzgazdasagtan egyik alapproblémajanak szamitd témakor

lehetséges megkozelitésmadiait.

Jelen tanulmany ebbél a két kézikonyvbdl kiolvashatd elméleti és modszertani ismereteket adaptalva

végez szamitasokat magyar adatokkal. Megbecslli, hogy 1995-2009 kozotti idészakban hogyan



alakult a magyar gazdasag tobbtényezés termelékenysége (MFP)!, és ennek agazati dsszetevoi.
Kimutatja, mely dgazatokban volt kedvezd a tobbtényezés termelékenység ndvekedése, és az milyen
t6ke- és munkainputtal parosult. Ahhoz is informaciét nydjtanak a szamitasok, milyen az atvaltasi
arany a termelékenységndvelés és a foglalkoztatas bdvitése kdzott. A maltat kivetitve kimutathatjuk,
milyen tOkeszilkséglet jelentkezik abban a forgatdkonyvben, ha a strukturapolitika a foglalkoztatas
bévitése érdekében a minimalis tOkeraforditassal miikodd tevékenységek fejlesztését Osztonzi.
Feltarva a termelékenység tényadatait, visszajelzést kaphatunk arrél, mennyire volt, lehetett sikeres
az elmalt masfél évtized gazdasagpolitikaja a versenyképesseg fokozasaban. Ahogy az elmélet és a
modszertan részletes targyaldsa sorén részletesen kifejtésre kerll, szemben a kozkeletii

szbhasznalattal, ki kell emelni a tobbtényez0s termelékenyseg két sajatossagat:

* Az egyk az, hogy - 0sszhangban a Solow féle maradék fogalmaval — a tobbtényezds
termelékenység kimutatott nagysaga fligg attél, mi mindent szamitunk be a termelési
tényezOk inputjai k6zé. Minél tobb hatotényez6t tudunk kildn azonositani és levalasztani a
termelékenységi maradékbol, annal tisztabb mértékét kapjuk a fajlagos realkoltség
csokkenésként meghatarozott ,igazi® termelékenységnek. A kapacitaskihasznalas foka, a
méretgazdasagossag tipikusan olyan tényezbk, amelyek valtozasat ki kellene sziirni a
termelékenysegbdl. Kérdés, milyen tartalmu termelékenység nevezheté a versenyképesseg
makrogazdasagi megfeleltetésének. Ezt allitasként ugy is megfogalmazhatjuk, hogy kimutatott
kapcsolat szorossaga figg attol, mennyire tagan vagy sziken vett termelékenységi fogalmat
tarsitunk a versenyképességhez.

* A masik fontos sajatossag, hogy neoklasszikus elméleti keretben a tobbtényezss
termelékenység szintie nem mérhetd, csupan annak valtozasa. A termelékenység szintje a

paradigma feltevései kovetkeztében definicioszerlien egységnyi.

Az eddigi eredmények mindenképpen csak egy hosszabb tavu kutatés elsd kezdeti Iépéseit jelentik.
Tobb a kutatas soran felmertld Uj kérdés, mint amennyire sikertlt valaszt adni. Ez nagyrészt annak
tudhaté be, hogy a termelékenységet nem tudjuk a statisztikdban megszokott mddon, kdzvetlen
megfigyelésekkel megbecsuini, hanem a mérés inkabb egy modellezésre hasonlit. Az elsé szamitasok
soran igy tobb olyan feltevést kellett elfogadni, amelyek igazolaséra vagy korrekcidjara csak a
késbbbiekben kerilhet sor. Példaképpen harom ilyen feltevést emlitek.

! Kerdiljiik viszont a teljes tényezétermelékenység (TFP) elnevezést, mivel nem teljes a figyelembevett eszkzok kore. Nincs elszamolva a
fold értéke, és hianyos az immaterialis eszkdzok kore, nincsenek statisztikai értékadatok példaul a szabadalmakrdl, markanévrdl,
cégértékekrol.



1) Az egyik feltevés a téke értékeléséhez szilkséges kamatlab/diszkontrata meghatarozasaval
kapcsolatos. Bar, ahogy a tanulmany is targyalja, a neoklasszikus elméletben a téke és a
kamat egymast kdlcsdndsen meghatarozo valtozo, a téke értékét becsld modellhez kivilrél
meg kell adni a ,természetes” kamatlabat, mas néven a diszkontratat. Két lehetéség van,
vagy exogén modon a piaci kamatlabbol szarmaztatjuk a diszkontratat, vagy a mdaltban
realizalodott tékehozamot fogadjuk el, azaz endogén médon szamitjuk a tke értékét. Jelen
valtozatban vegyesen hasznaltam a kétféle médon becsult kamatlabat: az egyiket az iranyado
alapkamatbol szarmaztattam, a mésikat a statisztikailag megfigyelt tékehozambdl. Mindkét
valtozatban tényadatokkal dolgoztam, de érdemes lenne azt is megvizsgalni, mennyire
befolyasolja az eredményeket az, ha a diszkontratat a befektetok kamatvarakozasaibdl
vezetjik le. A kamatlab nagysaga lényeges mértékben befolyasolja a termelésben lekotott
eszkozok lehetdségkoltségét, és ezen keresztul a tokeinput nagysagat. Mindez vegul is
megmutatkozik a termelékenység mértékére kapott eredményekben, annak idébeli és agazati

szintjében és eloszlasaban.

2) A masik lényeges feltevés az alléeszkdzok hatékonysagara vonatkozik. Eltéréen attol, hogy a
termelékenység a termelési tényezdk egyiittes kozremiikodésének az ereddje, a hatékonysag
az egyes eszkozok termeléképességét jellemzi2. Az nyilvanvalé, hogy egy allbeszkoz
hatékonysaga az életkor el6rehaladta soran csokken. A kérdés az, hogy milyen palya szerint.
Minthogy az eszkdzok hatékonysaga rendszeresen nem figyelheté meg, valamilyen
feltételezett palyat kell elfogadni. Mindenképpen torekedni kellene arra, hogy a hatékonysagi
palya alakjara vonatkozd feltevést legalabb eseti mddon igazolni lehessen. Az egyes
eszkozfajtak altal nyujtott tékeszolgaltatas volumene, azaz a tékeinput a hatékonysag

valtozasaval parhuzamosan alakul.

3) A kutatdas a termelékenységet nem-paraméteres metodikaval szamszerisiti. Ez f6ként
gazdasagelméleti és index-szamitasi feltevések kozbeiktatasat igényli. llyen gazdasagelméleti
premissza példaul az agazati szinten homogén technologiék kérdése, vagy a technologia
semleges fejl6dés. Ahogy a tanulmany részletesebben kifejti, maga a termelékenység — még
nem-pataméteres kornyezetben is - tobbféleképpen értelmezhetd fogalom. Emellett, minthogy
id0sorok vizsgalatarol van szd, az indexszamitas lényegében minden dilemmaéja el6jon,
beleértve a bazisvalasztas és a sulyozas kérdését. Mindez jelentds mértékben befolyasolhatja
a szamitasok eredményét és az azokbdl levonhat6 gazdasagpolitikai kovetkeztetéseket.

2 A hatékonysag mértékét tdbbnyire a maximalis lehetéségekhez vald viszonyként hatarozzuk meg. Ebben az értelemben az Uj eszkdzok
hatékonysaga egységnyi, és az eszkdz hasznalata soran, az életkor elérehaladtaval fokozatosan csdkken a hatékonysag.



Lényeges része a tanulménynak a mddszertan bemutatdsa. A médszertan nem egyszerlien az
adatszerzés modjat jelenti, hanem annak az elméleti modelinek a leirasat, amely segitségével -

feltevések kozbeiktatasaval - pdtolhatdk a statisztikai Gton nem megfigyelhet6 adatok.

A termelékenységet hagyomanyos modon nem értelmezhetjlik a teljes nemzetgazdasagra. Részben
azért nem, mert példaul az allamigazgatasban a koltségek dsszege méri a kibocsatast, azért az
inputok valtozasa megegyezik az output valtozasaval, vagyis definicidszerlien egységnyi a
termelékenység valtozasa. Nehéz mérni a pénzigyi tevékenységek termelékenységét, részben azért,
mert jelentds a pénzben lekotott tbke, amelynek nehéz meghatarozni a lehetdségkoltsegét. Masrészt
azért, mert jelentds tételt tesz ki a befektetések atértékel6désébdl szarmazd hozam, amely nem
illeszthetd be a nemzeti szamlak tranzakcioi kozé. Vannak olyan agazatok, ahol a statisztikai adatok
hianya akadalyozza a termelékenység mérését, ilyen példaul a mezdgazdasag, vagy a banyaszat,
mert nem ismert a fold és az asvanykincsek értéke. Versenygazdasagnak nevezzik azoknak az
agazatoknak az egydttesét, ahol értelmezheté és a statisztikdkbol megbizhatéan becsilhetd a
termelékenység alakulasa. Bar nem vitathato, hogy a magyar gazdasagban a mez6gazdasag vagy

akar a pénziigyi szektor kedvezd versenyhelyzetben lehet.

Ismereteim szerint a magyar gazdasagra eddig nem készilltek olyan szamitasok, amelyek atfogo és
konzisztens képet adtak volna a gazdasagi ndvekedés és a termelési tényezbinput kapcsolatarél és a
termelékenység alakulasardl. Az elsé kisérleti szamitdsok 6sszedllitasa kutatas egyik eredménye. A
gazdasagelméleti hatteret és a statisztikai modszertant a tanulmany 2.- 4. fejezete targyalja. Az elsé
fejezet a kisérleti szdmitasok fébb eredményeit foglalja dssze. A hattérszamitasok a tanulmany

mellékleteiben talalhatoks.

3 A tokeinput szamitasahoz a statisztikai adatbazist Cseh Timea allitotta 6ssze.



1. A szamitasi eredmények osszefoglalasa

Az elemzések az 1995-2009 kozotti idbszakot dlelik fel, illetve azt szakaszoljgk annak érdekében,
hogy - kiszlirve a rendkivuli korilmények hatasait - kiemelhetok legyenek a gazdasagpolitikai
kovetkeztetések levonasara alkalmas altalanos tendenciak. A kinélati oldal f6 Osszefliggéseit
elemezzik, azt, hogy milyen mértékben magyarazza a gazdasagi novekedest a felhasznalt termelési

tényez6k novekedése, és milyen rész tudhato be a termelékenység ndvekedésének.
Az eredmények altalanos tendenciéit az 1. tablazat foglalja 6ssze*.

Az idészakon belll minddssze két olyan év talalhatd, 2002 és 2006, amelyben 2% feletti Gtemben
javult a tobbtényezbs termelékenység. Ezt két hatds egyuttesen eredményezte: 2002-ben és 2006-
ban kiugréan magas volt a versenygazdasagi agazatok ndvekedése, ugyanakkor csokkent a
tékeinput. Atmeneti termelékenységvaltozas tobbnyire atmeneti tényezdkre vezethetd vissza, nem a
termelékenység realkoltség-csokkentés értelmében vett javuldsara. Vélelmezhetd, hogy ezekben az
években nagyobb volt a jovedelmek kiaramlasa, és a kereslet emelkedésére a kinalat a kapacitas-
kihasznaltsdg novelésével reagalt. A kapacitaskihasznaltsag valtozasat, a hozzaadott érték ennek

betudhat¢ dinamikajat le kell valasztani a termelékenységi maradéekbal.

1. tablazat: A versenygazdasag dinamikaja®

(éves volumenvaltozas tteme)

4 A szamitasok a KSH altal 2010-ben kdzzétett nemzeti szamla adatokon alapulnak.
® A szamitasok soran a versenygazdasag egészét Ugy tekintjiik, mint egy azonos technol6giat alkalmazo egységet. Ennek kévetkeztében
az agazati eredmények atlaga eltérhet a versenygazdasag egészére kapott eredményektdl.



Alaparas  Tobbtényez és

hozzaadott termelé-
érték kenység T 6keinput  Munkainput

1996/1995 1,021 1,012 1,083 0,939
1997/1996 1,060 0,989 1,183 0,961
1998/1997 1,053 0,998 1,044 1,068
1999/1998 1,058 0,982 1,074 1,080
2000/1999 1,044 1,005 1,060 1,014
2001/2000 1,031 1,000 1,056 1,003
2002/2001 1,045 1,023 1,043 0,999
2003/2002 1,037 1,007 1,048 1,010
2004/2003 1,031 1,009 1,050 0,993
2005/2004 1,036 1,011 1,050 0,999
2006/2005 1,060 1,033 1,045 1,007
2007/2006 1,036 1,012 1,049 0,998
2008/2007 0,983 0,963 1,057 0,984
2009/2008 0,917 0,907 1,022

Az 1 abran a kumulalt éves valtozasi Utemek még szemléletesebben mutatjék, hogy az elmult
mindegy masfél évtizedben a versenygazdasag novekedése szinte kizardlag a tékeinput
novekedésének tudhaté be, és nem volt szamottevé hatasa sem a munkainput novekedésének

és sem a tobbtényezds termelékenység javulasanak.

1.4bra
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A magyar gazdasagra vonatkozo kisérleti szamitasok eredményei beleillenek mas orszagok hasonld
modszerrel végzett becsléseinek sordba. Bar ismeretes, hogy a Solow uttoré becslései az USA 20.
szazad eleji fejlédésének mintegy 90%-at a termelékenység emelkedésével magyarazta, a késébbi
szamitasok joval szerényebb hatast tulajdonitanak a termelékenységnek. Jorgenson [2001] az 1948-
1999 évek atlagdban az USA novekedésében minddssze 18%-re teszi a termelékenység

hozzajarulasat. Nagy visszhangot valtott ki az a kutatds is, amely a 20. szdzad masodik felében a



kelet-azsiai orszagok novekedését elemezve a termelékenységnek csekély szerepet tulajdonitott
(Felipe [2002]). A magyar eredmények azt a hipotézist tdmasztjak ala, hogy a gazdasagi felzarkdzas
Utia kevésbé a fokozatos termelékenyjavuldson, mint inkabb az olyan tékevonzd képességen
keresztil vezet, amely hatasara kész technoldgiak kertilnek atvételre. Ennek nyoman gyors gazdasagi

ndvekedés megy végbe, de ebbdl csak kis rész tudhaté be a termelékenységnek.

Ismereteim szerint a vizsgalt idészak magyar adataival egyedil az MNB végzett hasonlo becsléseket
(Benk, Sz. — Jakab,Z.M. - Vadas,G.[2005]). Az MNB szémitasai a potenciadlis GDP el6rejelzését
célozzak, tobbféle modszertani megkozelitésbdl. Az altaluk alkalmazott termelési fuggvény nem a
dinamikék, hanem az allapotok kozotti kapcsolatot modellezi: a GDP szintjét viszonyitjia a
tokedllomany és a foglalkoztatottak létszamahoz. Szémitasaik szerint az 1998-2000 kozotti
id6szakban kiugréan alacsony volt a gazdasag tOkeigényessége, a nettd alléeszkdzok allomanya/
GDP arany. Eltéréen ettdl, a sajat szamitdsaim azt mutatjak, hogy ebben az idészakban a t6keinput
kiemelkedd mértékben nétt. 1998-2000 kozott a tékeinput volumene a nemzetgazdasag egészében
évi 4,6%-kal emelkedett, a versenygazdasagi agazatokban 5,9%-kal (1. tablazat). Az adatforrasok
azonosak, az eltér6 eredményeket vélhetéen az okozhatja, hogy mas metodikaval készll a
tékeraforditas szamitasab. Az eltérések okainak tovabbi vizsgélata segithet abban, hogy a
tokemérésnek a nemzeti szdmlakba illesztett, a termelés szambevételével konzisztens metodikaja

javithassa a potencialis GDP becslését.

Az idésor eleje és vége szemmel lathatdan ,kilog a sorbdl”. Az idészak elején a privatizacié nyoman
radikalisan megvaltozott termelési technoldgia rendezte at a termelés és a termelési tényezdk
viszonyat. Agazati bontasban még inkabb latvanyos a termelékenység hektikussaga: agazatok kozott
a termelékenységi index relativ szorasa 1996-ban 57%, 1997-ben 95% volt. A kdvetkezd évben a
relativ széras mar lecsokkent 18%-ra. Ez volt a f6 indoka annak, hogy kihagytam az 1995-1997 kozotti
éveket. Emellett az is torzithatja az id6szak els6 éveire kapott eredményeket, hogy a létszdmindexben
nem jelenik meg a munka min6ségének javulasa annak nyoman, hogy a munkaer6 képessé valt az uj

technoldgia hasznalatanak elsajatitasara. A csokkend létszamot vélhetben ellentételezi ez a hatas.

A 2007-t kovetd két évet az jellemzi, hogy novekvé tokeinput és csokkend hozzéadott érték
eredményeképpen romlik a kimutatott termelékenyseég. A magyarazat az lehet, hogy a visszaes6
kereslet kovetkeztében csokkent a kapacitaskihasznéltsag és a munkaintenzités, és ez mutatkozik

meg a termelékenységi maradék romlasaban.

® Az MNB szamitasai allomanyi adatokat hasznaldagajat szamitasaimbandkeinput az eszkdzok bérleti
dijanak felel meg. Jelet eltérés lehet a kétféle megkozelités kdzott glimnz eszkdzallomanyon beld a
rovid élettartalmu eszkdzok aranya. Ezek fajlagérdelti dija — a gyorsabb leiras miatt — magasabb.



Mind a teljes, mind a megrdviditett id6sor relevans képet mutat, a kérdésfelvetéstdl fliggden mast. Ha
azt vizsgaljuk, hogyan alakult a magyar gazdasag termelékenysége az elmult mintegy masfél
évtizedben, és hol tartunk most, akkor minden év szamit, 6nkényes lenne barmit is kihagyni. Azonban,
ha a tartos, a jovére is érvényesnek vélt tendenciak felismerése a cél, akkor célszer(i kihagyni a
rendkivili éveket. Az agazati hatasvizsgalatokhoz - levagva az idésor elejét és végét - az 1998-2007

kozotti ,atlagos évek” atlagat hasznaltam.

2. tablazat: A versenygazdasag dinamikajanak éves atlagos valtozasa

Alaparas  ToObbtényez 6s

hozzaadott termelé- Tékeinput  Munkainput
érték kenység
1995-2009 1,0288 0,9961 1,0610 1,0034
1998- 2007 1,0430 1,0079 1,0517 1,0168

A megroviditett stacioner/altagos id6szakban magasabb az alaparas hozzaadott érték ndvekedése’,
mint az 1995-2009 kozétti idészak egészében, a munkainput évente tdbb mint masfél szézalékkal
nétt, kismértékben (évente 0,8% koril) a tobbtényez6s termelékenység is javult. Mindezzel évente

5% feletti tékeinput ndvekedéssel parosult.

A gazdasagi novekedés szempontjabdl a 2007 évet megel6zd évtized kifejezetten kedvezbnek
bizonyult. Ezt igazolja a felzarkdzas sebessége is, 1995 és 2007 kozott a magyar gazdasag 10
szazalékponttal javitotta az EU-n bellli helyzetét, az egy fore jutdé GDP vaséarlderd-paritason a
tagorszagok atlaganak 52%-arol 62%-ig emelkedett. A viszonylag kedvezd bazisiddszak dvatossagra
int, a multbeli tendenciék folytatasanak lehet6sége bizonytalan, kulondsen a ndvekedés magas
tokeigénye miatt, amit tékehianyos idészakban nehéz lesz kielégiteni.

Fontos tisztazni, hogy szemben a kozkeleti fogalomhasznélattal, a tékeinput nem azonos a
beruhazasok értékével. A tékeinput a termelésben hasznalt alléeszkdzok, mint termelési tényezd altal
nyUjtott szolgaltatdsok - véltozatlan aras - értéke. A tOkeinput valtozasa a véltozatlan &ras
tékeszolgélat volumenvaltozasat mutatja. Nemcsak az Uj, hanem a korabbi évek beruhazasaibol
rendelkezésre all6 eszkdzok is nyUjtanak szolgéltatdsokat. A tékeinput ndvekedhet a beruhazasok
novekedésével, de ndveli a tékeinputot a beruhazasok szerkezetének véltozasa is, amennyiben nd a

rovid élettartamu, gyorsan megtérild beruhdzasok aranyad. A gazdasagi fejlettség egyik jellemzéje,

7 A gazdasagi ndvekedést azért nem a beszerzési aras GDP, hanem az alapéras brutté hozzaadott érték volumenindexével mérjiik, mert
csak az alaparas érték oszthatd fel agazatok kozott.

8 Az értékcsokkenés mértéke azért befolyasolja az agazati tékeinput nagysagat, mert beleszamit abba a sulyvektorba, amellyel atlagoljuk
az eszkozfajtak egyedi tékeinput indexeit.
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hogy emelkedik a gyorsan megtérilé eszkdzok (informatika, szellemi javak) aranya, és azaltal adott

utemd tékeinput ndvekedéshez kevesebb friss téke szlikséges.

A munkainputot a teljes munkaidds egyenértékes létszdm (FTE) valtozasaval mérjuk. Egyelére nem
volt elehetéség arra, hogy a munkafajtakat minéségi ismérvek szerint megkllonboztessik. Ezért a

munkainput névekedése megegyezik a foglalkoztatottak FTE létszdmanak ndvekedésével.

Az idészak egészében a versenygazdasagban lényegében valtozatlan maradt a munkainput, éves
szinten mindossze 0,3%-kal javult. A munkainput a 1998-2007 koz6tti kiegyensulyozottabb
id0szakban is évente minddssze alig tobb mint masfél szazalékkal bévult. Bar ahogyan az 1. tablazat
idésora mutatja, a foglalkoztatottak szama érdemben egyedil az 1997-1999 kozotti két évben
emelkedett, azota stagnalt. Ezzel egyltt az is vélelmezhetd, hogy az idészak folyaman javult a
foglalkoztatottak minGségi 0sszetétele, és ennek beszamitasa ndvelné a munkainputnak a gazdasagi

novekedéshez valé hozzéjérulasat.

1.1. Termelékenység-vallalkozéi hozam/extraprofit

A 3. tablazat két rokon kategoriat hasonlit 0ssze. A vallalkozéi hozam az eszkozéllomanyra vetitett
alléeszkozok lehetdségkoltsegével csokkentett nettd mikodesi eredmény és az alldeszkozok évi
atlagos nettd értéke hanyadosanak. Vagyis a tékehozam a termelési tevékenységbél szarmazd
hozam azon részét mutatja, amennyivel a téketulajdonos rendelkezik a felhasznalt téke koltségét

ellentételezd dsszegen felll®.

A termelékenység az output és az elsédleges tényezdinput valtozasa kdzotti viszonyt fejezi ki. A
gazdasagelméletek feltételezik, hogy szoros kapcsolat all fent a termelékenység és a véllalkozdi
hozam kdzétt. Elsésorban azon keresztll, hogy a tobbtényezds termelékenység javulasabol szarmazé
tobbletjovedelem a forrasa részben a munkajévedelmek, részben a vallalkoz6i hozam novelésének. A
logikai alapon létez6 kapcsolatot a kutatas soran a szamadatok nem igazoltak vissza. Elsé ranézésre
nincs osszefiiggés a tobbtényezds termelékenység emelkedése és a fajlagos vallalkozéi hozam
kozott. Annak ellenére sincs, hogy ahogy a késdbbiekben még sz6 lesz rola, nem mutathato ki

9 Az altalam szamitott hozam jovedelem addzas elGtti érték.
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osszefliggés a termelékenység és az atlagbér ndvelése kozott sem. Valoszind, hogy a kapcsolatok

attételesek, késleltettek és parcialisak, ezek feltarasa tovabbi alapos kutatasokat igényelne. 0

10 A mutatészamok értelmezésekor tigyelni kell arra, hogy a vallalkozdi hozam viszonyszam, a hozam és az allomany hanyadosa., mig a
termelékenység id6beni valtozast kifejezd index.
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3. tablazat: Termelékenység és vallalkozoi tbkehozam, 1998-2007

(éves atlagos érték)

Vallalkozoi
Termelékenység readlhozam
Elelmiszer, ital gyartasa 0,977 0,012
Dohanytermék gyartasa 0,859 0,089
Textilia gyartasa 0,997 -0,021
Ruhazati termék gyartasaésmekikészités, -konfekcionalas 0,964 0,006
Borkikészités, taskafélék, szijazat, labbeli gyartasa 1,002 -0,015
Fafeldolgozas, fonott aru gyartasa 1,003 0,018
Papir, papirtermék gyartasa 1,009 0,019
Kiadéi, nyomdai, egyéb sokszorositasi tevékenység 1,023 0,078
Kokszgyartas, éolaj-feldolgozas, nuklearidiféanyag gyartasa 0,924 0,125
Vegyi anyag, termék gyartasa 0,940 0,132
Gumi-, mianyag termék gyartasa 1,022 0,074
Nemfém asvanyi termék gyartasa 1,037 0,080
Fémalapanyag gyartasa 0,996 0,033
Fémfeldolgozasi termék gyartasa 1,042 0,051
Gép, berendezés gyartasa 1,080 0,076
Iroda-, szamitdgépgyartas 1,226 0,278
Mashova nem sorolt villamos gép gyartasa 1,068 0,221
Hiradas-technikai termék, késziilék gyartasa 1,034 0,175
Miiszergyartas 1,046 0,144
Kozdati jarmi gyartasa 1,003 0,243
Egyéb jarni gyartasa 1,064 0,105
Butorgyartas; mashova nem sorolt feldolgozoéipamék gyartasa 1,019 0,021
Nyersanyag visszanyerése hulladékbol 0,918 0,039
Villamosenergia-, gaz-,6g-, melegvizellatas 0,962 0,006
Viztermelés, -kezelés, -elosztas 1,011 -0,046
Epitsipar 0,998 0,058
Jarniikereskedelem, -javitas, izemanyag-kereskedelem 1,003 0,194
Nagykereskedelem 1,003 0,185
Kiskereskedelem 1,003 -0,023
Széllashely-szolgaltatas, vendéglatas 0,967 -0,009
Szarazfoldi, cdvezetékes szallitas 1,018 -0,068
Vizi szallitas 0,984 -0,051
Légi széllitas 1,028 -0,188
Szallitast kiegés#ittevékenység, utazdsszervezées 0,996 0,123
Posta, tavkozlés 1,057 0,044
Ingatlantigyletek 0,957 0,018
Kolcsonzés 0,916 0,335
Szamitastechnikai tevékenység 1,007 0,307
Kutatas, fejlesztés 0,986 -0,063
Egyéb gazdasagi szolgaltatas 1,009 0,101
Szennyviz-, hulladékkezelés, szenrgEsmentesités 0,990 0,094
Szérakoztatas, kultdra, sport 0,994 0,170

Egyéb szolgaltatas 0,931 -0,001



1.2. A toke lehetdéségkoltségeérol

A tovabbi elemzések egyik fontos iranya a téke lehetdségkoltségével kapcsolatos. A vallalkozoi
hozam a mikodési eredménybél szarmaztathatd. A miikddési eredmény, azaz — makrogazdasagi
értelemben - a termelésbdl szarmazd tOkehozam hérom részre oszthatdé. Az egyik része az
eszkdzoknek a termelésben vald elhasznalodasanak értékét, azaz az értékcsokkenést ellentételezil’.
A fennmaradd rész, a nettd6 miikddési eredmény feloszthaté a lekotott toke lehetéségkoltsége és a
vallalkoz6i (extra) hozam kozott. A szokasos értelmezés szerint a téke lehet6ségkoltsége az az
0sszeg, amennyit eredményezne az alternativ befektetési lehetdség. Minthogy csak az ezen az
0sszegen fellli rész tulajdonithatd a termelésbe vald befektetés hozamanak, a vallalkozoi
hozam/extraprofit nagysagat kozvetlenll befolyasolja az, ahogy a lehetGségkoltseget képezzik.

Az irodalomban a vallalkozasok lehet6ségkoltségét rendszerint a véllalati hitelkamatlabbal
azonositjak. Megvizsgaltuk ezt a valtozatot is. De a magyar piaci hitelkamatok olyan magasak,
hogy azzal szamitva - az dgazatok és az évek tobbségében is - negativ lenne a vallalkozoi
hozaml/extraprofit. Figyelembe vettik azt is, hogy a kulfoldi tulajdonu véllalkozasok joval kedvezdbb
feltételekkel jutnak hitelforrdsokhoz, példaul az anyavallalatokon keresztul. Ezért a jelenlegi
valtozatban a lehet6ségkoltséget az MNB altal megadott alapkamatbol vezettik le. Ismeretes, hogy a
vizsgalt id6szakban igen széles savban mozgott az MNB altal jegyzett alapkamatlab, elsésorban az
inflaciés varakozasoktol fliggéen. Az inflaci6 kiszlirésére tobb lehetdséget is megvizsgaltunk. Az egyik
esetben az inflacio a fogyasztéi arindex mértékében lett kiszlirve, a masik esetben erre a célra az ipari
termékek fogyasztdi arindexét hasznaltam (4. tablazat). Az el6bbi varians az évek atlagaban 2,6 az
utobbi 6,4 szazalék korlli lehetdségkoltséget eredményezett. A fogyasztdi arindex-szel szamitott
varians  1995-ben és 2007-ben a versenygazdasdg egészére negativ vallalkoz6i hozamot
eredményezett, ami nehezen magyardzhatd. Ezért a tanulmanyban ismertetett termelékenységi
szamitasok minden évben azonos, 6%-os lehetéségkoltségen alapulnak, igazodva ahhoz a
valtozathoz, amely az inflaciét az ipari termékek fogyasztoi arindexével sziri ki (4. tablazat 3-ik
oszlopa). Az is szembetiind a tablazatbdl, hogy az igy szamitott lehetdségkoltseg idében erdsen
ingadozik. Tovabbi megfontolast igényel, milyen feltevéseket fogadjunk el azzal kapcsolatban, hogyan
mérlegel a vallalkoz6 a tokebefektetések soran. Nem valdszind, hogy varakozésaiban elére tekintve
minden évre mas kamatlabbal kalkulal.

1 Minthogy bruttd modon, az értékcsokkenés beszamitasaval mérjlik a termelés (hozzaadott érték) értékét, a tdkehozam is bruttd
szemlélet.

14



Szélnak érvek amellett is, hogy a 6% lehetdségkoltség tul alacsony'2. Jelen valtozatban azzal a

feltevéssel éllink, hogy a lehetségkoltségben, mint elmaradt haszonban nem kell figyelembe venni az

alléeszkdzok inflacios veszteségét, mivel az allomanyt a statisztika minden évben atértékeli. A

tapasztalatok szerint viszont az atértékeléshez hasznélt beruhdzasi arindex rendszeresen

alacsonyabb, mint a redlkamat szamitasdhoz hasznalt fogyasztdi arindex. Ebbdl kdvetkezéen az

allomany veszit az értékébdl ahhoz képest, hogy ha a tulajdonos pénzben kamatoztatna a tékéjét. A

magasabb kamatlab/diszkontrata ellensulyozna ezt a hatast.

4. tablazat: A referencia-kamatlab

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Havi atlagos
alapkamat
127,750
125,479
121,290
118,924
115,715
111,501
110,899
109,066
108,483
111,441
107,200
106,697
107,805
108,675

Real alapkamat
(inflacio
=fogyasztoi

arindex )

-0,004

0,015

0,025

0,040

0,052

0,015

0,016

0,036

0,036

0,043

0,035

0,027

-0,002

0,024

1.3. A termelékenység agazati jellemz6i

Real alapkamat

(inflacié =ipari

termékek fogyasztoi

arindexe )

0,031
0,032
0,077
0,074
0,068
0,060
0,059
0,062
0,068
0,093
0,071
0,076
0,060
0,070

A fejlesztéspolitika szaméra igazan relevans informaciokat a strukturalis tendenciak ismerete nyuijt.

Teljes korl adatok 60 agazatos mélységben allnak rendelkezésre. Az elemzésekhez el kell fogadnunk

azt az esetenkent er6s feltevést, hogy az agazatok homogén technolégiat alkalmaznak.

A termelékenységet legjobban ndvel6 agazatokat az 5. tablazat sorolja fel. A rangsort két valtozatban

allitottuk dssze, attél figgben, hogy a kivalasztds mely idészak atlagos termelékenységnivekedése

alapjan tortént.

12 Az is noveli a lehetGségkoltségek tényleges 6sszegét, hogy a kutatasban csak az alléeszkdzok utan szamoltuk el a lekotés elmaradt
hozamat. Valéjaban a miikddései eredménynek fedeznie kell a forgdeszkozok lekdtésének koltségét is. A magasabb szinten vett
realkamattal ellentételezhetjlik azt, hogy a lehetdségkoltségbdl kimaradt a forgdeszkdzok elmaradt haszna.
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5. tablazat: Az 1996-2007, illetve a 2000- 2007 évek atlagaban élenjaro termelékenységli agazatok

rangsora

1998-2007

2000-2007

Iroda-, szamitdgépgyartas

Egyéb jarmii gyartasa

Gép, berendezés gyartasa

Gép, berendezés gyartasa

Méashova nem sorolt villamos gép gyartasa

Hiradas-technikai termék, késziilék gyartasa

Egyéb jarmii gyartasa

Posta, tavkozlés

Posta, tavkozlés

Miszergyartas

Mszergyartas

Mashova nem sorolt villamos gép gyartasa

Fémfeldolgozasi termék gyartasa

Butorgyartas; méshova nem sorolt feldolgozéipari termék

gyartasa

Nemfém asvanyi termék gyartasa

Kutatas, fejlesztés

Hiradas-technikai termék, készilék gyartasa

Fémfeldolgozasi termék gyartasa

Kiaddi, nyomdai, egyéb sokszorositasi tevékenység

Borkikészités, taskafélék, szijazat, labbeli gyartasa

Az 5. tablazat két listajan 7 esetben azonosak az agazatok. Viszont, ha kihagyjuk a 90-es éveket,

akkor a bérkikészités a 23-ik helyrdl, a kutatas, fejlesztés a 30-ik helyrél keriilt az elsd tiz dgazat kozé.

Ugyanakkor az 1998-2007 kdzétt az éves atlagos termelékenységi rangsorban elsé helyen allé iroda-

és szamitdgépgyartas 2000 utan nem kerllt az elsé tiz dgazat kozé .Ez a példa arra is utal, hogy

dvatossaggal szabad id6ben altalanositdé megallapitdsokat tenni a magyar gazdasadg &gazati

jellemzéirdl.
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termelékenységi rangsorban

Termelékenységi rangsor

gyartasa

Szamitastechnikai tevékenység 17
Hiradas-technikai termék, készlilék 9
gyartasa

Kozuti jarm( gyartasa 18
Egyéb gazdaséagi szolgaltatas 15
Szallitast kiegészitd tevékenység, 27
utazésszervezés

Nagykereskedelem 19
Kutatés, fejlesztés 30
Jarmikereskedelem, -javitas, 22
lizemanyag-kereskedelem

Epitsipar 24
Mashova nem sorolt villamos gép 3

Megjegyzés: Osszesen 41 4gazat tartozik a versenygazdasagba.

1.4. Termelékenységjavulas és/vagy foglalkoztatas-bdvités

6. tablazat: 1998-2007 kbzétt a foglalkoztatas névelésében élenjaré agazatok és helyik a

Szamadatokkal pregnansan jellemezhetjlk a hasonlésagokat és kilonbségeket a gazdaséagi fejlodes

két lehetseges iranya a termelékenységnovelés és a foglalkoztatads bdvités iranya kozott. Annak

ellenére, hogy a két csoport részben atfedi egymast, a 7.-8. tablazatokbol eltéré kovetkeztetések

olvashatdk ki.
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7. tablazat: 1998-2007 kozétt a foglalkoztatas névelésében élenjard dgazatok rangsora

(éves atlagos (item)'3

Brutto
hozzdadott Termelé-

érték kenység  Tkeinput Munkainput
Szamitastechnikai tevékenység 1,130 1,007 1,086 1,156
Hiradas-technikai termék, készilék gyartasa 1,181 0341, 1,168 1,110
Ko6zuti jarmi gyartasa 1,124 1,003 1,136 1,080
Egyéb gazdasagi szolgaltatas 1,042 1,009 1,003 1,071
Szallitast kiegésiittevékenység, utazasszervezés 1,055 0,996 1,045 1,068
Nagykereskedelem 1,057 1,003 1,051 1,053
Kutatas, fejlesztés 1,017 0,986 0,966 1,049
Jarniikereskedelem, -javitas, lizemanyag-kereskedelem 1,0791,003 1,113 1,048
Epitsipar 1,042 0,998 1,040 1,047
Mashova nem sorolt vilamos gép gyartasa 1,138 1,068 1,099 1,047
Atlag 1,086 1,011 1,071 1,073

8. tablazat: 1998-2007 kbz6tt a termelékenységnévekedésben élenjard agazatok rangsora

(éves étlagos titem)

Bruttd

hozzaadott Termelé-

érték kenység  Tekeinput Munkainput
Iroda-, szamitégépgyartas 1,241 1,226 1,052 1,031
Gép, berendezés gyartasa 1,105 1,080 1,092 0,991
Mashova nem sorolt villamos gép gyartasa 1,138 1,068 1,099 1,047
Egyéb jarni gyartasa 1,099 1,064 1,105 1,012
Posta, tavkozlés 1,062 1,057 1,011 0,996
Miiszergyartas 1,049 1,046 1,063 0,962
Fémfeldolgozasi termék gyéartasa 1,080 1,042 1,046 1,031
Nemfém asvanyi termék gyartasa 1,065 1,037 1,048 1,000
Hiradas-technikai termék, készilék gyartasa 1,181 0341, 1,168 1,110
Kiadoi, nyomdai, egyéb sokszorositasi tevekenység 0531, 1,023 1,046 1,020
Atlag 1,107 1,068 1,073 1,020

Megjegyzés: Az dgazati atlagok egyszerii szamtani atlagot jelentenek.

Magas mindkét &gazatcsoportban a hozzaadott érték novekedése, és ehhez mindkét csoportban
magas, évi 7% koruli tbkeinput ndvekedés jarult. Az eltérést a két palyatipus kozott az jellemzi, hogy
mig a foglalkoztatas bovitd variansban a foglakoztatas emelkedése mellett jelentésen nétt a tokeinput,
és a novekedés hozama nagyrészt a tényezbinputok novekedését finanszirozta, addig a

13 Az agazati termelékenység-véltozas éves atlagos iiteme az éves valtozasok mértani atlaga. Ez nyilvanvaldan nem azonos azzal a
mértékkel, amilyen atlagos termelékenység- valtozas addédna agazatonként a hozzaadott érték és a termelési tényezok atlagos
valtozasanak maradékaként. Ez utobbi mutaté nem veszi figyelembe, hogy az egyes években eltérd technoldgiak kertiltek alkalmazasra.
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termelékenységet noveldé agazatcsoportban jorészt csak a tbkeinput novekedést kellett a
tobblethozambdl finanszirozni, és a jovedelemndvekmény fennmaradd része feloszthatdé az azonos
mindségl munkaért fizetett atlagbérndvelésre és/vagy extraprofitra. A szamitasokbol kirajzol6dé
fontos kovetkeztetés, hogy évente tobb mint 5 szazalékponttal magasabb a termelékenység (és
az ebbdl keletkezé jovedelmezéség) novekedése az élenjard termelékenységii agazatokban
szemben azzal, ahol a gazdasagi novekedés jelentds részben a munkainput novekedésének
tudhat6 be.

Tovabbi fontos kovetkeztetés, hogy az elmult idészak torténései szerint a foglalkoztatas
bévitése onmagaban nem elegendé a gazdasag dinamizalasahoz, mivel még azokban az
agazatokban is, ahol a leggyorsabban nétt foglalkoztatas, a munkainput novekedése hasonlé
mértékii tékeinput ndvekedéssel egyiitt valosult meg.

Ez a megallapitds sugallja azt a kérdésfelvetést, milyen agazati szerkezetben novelhetd a
foglalkoztatas a legkisebb eszkozigénnyel. Megkiséreltink megbecstini a foglalkoztatas bovités
minimalis t6keigényét. Ehhez kivalasztottuk azokat az agazatokat, ahol a legmagasabb a
létszamnovekedés/tékendvekedés aranya, vagyis ahol a létszambdvités a legkisebb pétidlagos
eszkOzberuhazassal jart. Nem az atlagos téke/munka arany alapjan valasztottuk ki az agazatokat,
hanem a téke- és létszam dinamika aranya alapjan. Azt feltételezve, hogy a dinamikék jobban

kifejezik a novekedési lehetdségeket, példaul a kereslet oldalardl.

A t6keigényt, eszkdzfelszereltséget két valtozatban becslltik. Az atlagos érték azt mutatja, 2007-ben
egy f6 atlagosan milyen értékl eszkdzallomanyt mikodtetett. A hatarértéken becsiilt tokeigény az egy
f6 tobbletlétszam alkalmazésaval egyutt jaré beruhdzasi igényt szamszer(siti az 1997-2007 évek
atlagaban. Altalaban alacsonyabb a hatarértéken szamitott eszkdzigény', mivel - vélhetén - abba
tobbnyire csak a termelésben kozvetlenll hasznalt, a termelés mértékével aranyosan valtozd
tokeelemek szerepelnek. Ezzel szemben az atlagérték szdmitasa azon a feltevésen alapul, hogy a
létszambdvitéshez aranyosan bdviteni kell a teljes eszkozallomanyt, beleértve az allando koltséget
képez6 tOkeelemeket. Amennyiben a létszambGvités mértéke nem lép tul a meglévd kapacitasok
kornyezetén, akkor elegend6 a hatarértéken vett tOkeszikséglettel szamolni. Gyors utemd,
nagymértéki létszambdvitéskor az atlagérték koruli tokeigény a mérvado.

14 A szamitasok nem minden esetben igazoljak eztghtapitast. Tobbek kozott azért sem, mert a haédeés
az atlagérték nem ugyanarra agselakra vonatkozik: az atlagérték a 2007 évre, @aéaék az 1997-2007 évek
atlagéra.)
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A kivalasztott legkedvezébb 10 agazat alapjan egy fo foglalkoztatas-bévitéshez atlagértéken

mintegy 13 millié forint, hatarértéken 8,7 milli6 forint értékii eszkozallomany sziikséges. (Ez

nem egy év tbkekdltsége, hanem egyszeri beruhazasi igény 2007. évi aron.)

9. tablazat: A foglalkoztatas bévitésének tbkeigénye

73
74
72
63
45
51
21
36
92
55

Kutatas, fejlesztés

Egyéb gazdasagi szolgaltatas

Szamitastechnikai tevékenység

Szallitast kiegésditevékenység, utazdsszervezés
Epitipar

Nagykereskedelem

Papir, papirtermék gyartasa

Butorgyartas; mashova nem sorolt feldolgoz6iamék gyartasa
Szérakoztatas, kultara, sport
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas

Atlag

Eszkozfelszereltég

Atlagos érték

Hatarérték

Allbeszkdzdk nettd értéke/fé

(mill Ft)
13,290
6,817
4,563
40,160
5,169
16,402
19,698
3,824
13,977
5,413
12,931

-9,167
0,321
2,519

26,720
4,348

15,678

18,411
3,833

16,526
7,515
8,670

A 7. és a 9. tablazaton szerepld agazatok nyilvanvaléan atfedik egymast, de csak részlegesen. A 7.

tablazatra azok az &gazatok kertltek, amelyek legjobban bévitették a létszdmukat, fliggetlendl a

bovités tokeigényétdl. A 9. tablazat dgazatait viszont az jellemzi, hogy minimélis fajlagos tékevonzattal

bovitették a foglalkoztatast. Az elGbbi korben joval nagyobb aranyban fordulnak el6 feldolgozdipari

agazatok, mig az utobbiban a szolgéltatd vallalatok dominalnak

1.5. A névekedéshez val6 hozzajarulas

Eltéren az eddigi elemzésektdl, a 10. tablazaton kozolt szamitasok a hozzaadott eérték

volumenindexe és a termelési tényezok kozott multiplikativ kapcsolatot tételez fel (lasd 2 fejezet (2)

o0sszefuggés) Annak érdekében, hogy - ebbdl levezetve - a valtozdk logaritmusa kozott additiv

kapcsolat alljon fent, amely alapjan a novekedés tényez6kre bonthato.

Az eredmények szerint 1998-2007 kozott a versenygazdasag egészében a gazdasagi novekedés

49%-at a tékeinput, 28%-at a munkainput, a fennmaradé 23% a termelékenység magyarazza.
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10 Tablazat: A termelési tényezék ndvekedéshez valé hozzajarulasa a legmagasabb munka/téke

novekedéssel jellemezhetd agazatokban, 1998-2007

GVA Munkainput Toékeinput
volumenindex volumenindex volumenindex MFP

73 Kutatds, fejlesztés 1,7% 3,9% -0,7% -1,6%
74 Egyéb gazdasagi szolgaltatas 4,2% 3,4% 0,2% 0,6%
72 Szamitastechnikai tevékenység 13,0% 8,7% 3,8% 0,5%
63 Szallitast kiegés#itevékenység, utazasszervezés 5,5% 3,7% 2,1% -0,2%
45 Epitipar 4,2% 2,3% 2,0% -0,2%
51 Nagykereskedelem 5,7% 3,3% 1,9% 0,5%
21 Papir, papirtermék gyartasa 2,9% 1,1% 0,8% 1,0%
36 Butorgyartas; mashova nem sorolt feldolgozéifgmmék gyartasa 5,6% 2,5% 1,2% 1,9%
92 Szoérakoztatas, kulttra, sport 3,7% 2,4% 1,8% -0,5%
55 Szallashely-szolgéltatas, vendéglatas -0,3% 1,9% 1,3% -3,5%

Meglehetdsen vegyes képet mutatnak a kivalasztott dgazatok. Ez a minta is megerésiti azt a
korabban mar targyalt megallapitast, hogy a foglalkoztatas bévitése inkabb gatolja, mint segiti a

termelékenység javulasét.

Itt nem egyszeriien az a nyilvanvalé hatas mutatkozik, hogy a munkaerdpiacrdl kiszorul6 munkaerd
min6sége alacsonyabb a bent levkénél, és ezért a munkaerdpiac kiszélesitése rontja az altagos
termelékenységet. Ez a hatds nem mutathato ki, mivel a vizsgalatban nem tettiink kulonbséget a
munka mindségi valtozatai (képzettség, gyakorlat, kompetencia stb.) kozott. A most kimutatott hatés
ezen felll jelentkezik, annak koOvetkeztében, hogy a munkaer6t bovitd agazatok nem kelléen
termelékenyek. A kivalasztott tiz agazat kozul minddssze kettd: a butorgyartas, és a papiripar ért el
legalabb évi 1% termelékenységjavulast. A butorgyartas 1,9%-a a 13-k a termelékenységi
rangsorban, a szintén ebbe az dgazatcsoportba tartoz6 szallashely-szolgaltatas, vendéglatas csupan
a 34. helyet foglalja el (a versenygazdasag 43 agazata kozil). Mas széval, ha téke takarékos médon

akarjuk bdviteni a foglalkoztatast, akkor annak arat a stagnalé termelékenységgel kell megfizetni

Ugyanakkor az is kimutathatd, hogy a magas termelékenységnovekedést eléré agazatokban az
atlagbérek novekedése nem kovette a termelékenység emelkedését. 1998-2007 kozott a
munkavallaléi jovedelmek folyé aron atlagosan 2,4 -szeresére emelkedtek. A
termelékenységnovekedéshen élenjaré 10 agazat koziil egyediil az egyéb jarmii gyartasban és
az iroda- és szamitogépgyartasban néttek ezt a mértékét érdemben meghaladéan a
munkajovedelmek. A termelékenységi tobbletet igy szikségképpen a tbketulajdonosok realizaltak,
bar ez - a 3.t4blazat tanisaga szerint - nem mutatkozik meg a kimutatott fajlagos tokejovedelmekben.

21



2. A termelékenység-mérés néhany alapkérdése

A termelékenység az egyik leginkabb kozkeletli gazdasagi fogalom. Ennek ellenére, vagy éppen ezeért
a termelékenységnek nem létezik egyértelmi meghatarozasa. Legaltaldnosabban taléan azt
mondhatjuk, hogy a termelékenység a termelés inputjai és a termelés kimenete kozotti viszonyszam,
amely egylttesen fejezi ki mindazon tényez6k hatasanak ereddjét, amelyek beleszamitanak a

termelés kimenetébe, de nincsenek beszamitva a termelés inputjaiba.

Mas széval a termelékenység maradékelven értelmezhetd. Amely tényez0 hatasat sikertl kalon
kimutatni, az nem ,ragad be” a termelékenységbe. llyen példaul a megtesteslilt technoldgia haladas,
vagyis az eszkdzok és a munka minéségének az eszkdzok araban, illetve a munkabérben elismert

javulasa. Ennek hatasara a tényezGinput né, és nem a maradékként szamitott termelékenység.

A termelékenységgel hasonld értelemben szoktak hasznalni a technoldgiai fejlédés, a hatékonysag és
a méretgazdasagossag fogalmat. Bar kétségtelen, hogy szoros dsszefliggés van a felsorolt fogalmak
kozott, de kilonbozd megkozelitésbdl vizsgaljak a termelési folyamatot's. Szinonim fogalomnak
leginkabb a realkoltség-csokkentés nevezhetd. Nem szamit be a termelékenységbe sem a termelés
hatékonysaganak javulasa, sem a méretgazdasadgossag. Ezért vagy kilon felmérésekkel kiséreljik

meg levalasztani az ezeknek betudhaté hatast, vagy ennek hijan feltételezziik azok valtozatlansagat.

Az altalunk végzett becslések a gazdasagi ndvekedést befolyasold termelési tényezok kozul kett6t
emel ki: a tékeinputot és a foglalkoztatottak szdmanak valtozasat. Ezt a mutatdt nevezzik
tobbtényezls termelékenységnek (MFP)16. Ebbdl kévetkezéen minden mas hatds beragad a
tobbtényezds termelékenységbe. A megtestesult technika haladast annyiban figyelembe vesszik a
tokeinput szamitasakor, amennyiben a kilonb0z6 eszkozfajték arai tukrozik az eszkozok mindségi
kulonbségét. A foglalkoztatottak szamanak véltozasa a kizarélag a ledolgozott érak szamaval mért
munkamennyiség valtozasat tartalmazza, az atlagos munkaidé hosszan keresztil esetleg beszamitva
a munka intenzitasanak a valtozasat. Explicit mddon nem tudtuk figyelembe venni a munka
mindségének egyéb valtozasat (képzettség, munkatapasztalat stb.), igy az — implicit médon - a

termelékenységi mutatoban jut kifejezésre.

15 A technoldgia azon eljarasokat jelenti, ahogyan az er6forrasokat atalakitjuk a tarsadalom altal igényelt kibocsatassa. A tokéletes
hatékonysag azt az allapotot jelenti, amikor termelési folyamat az adott mennyiség( inputbol a fizikailag maximalisan elérhetd outputot
allitia el6. A technikai hatékonysag a tékéletes hatékonysag iranyaba valé elmozdulas mértékét fejezi ki. Ez torténhet az egyes termeld
egységek hatékonysaganak javitasaval, vagy azzal hogy a termelésben ndveljiik a hatékonyabb termelé egységek részesedéseét.

16 MFP (Multi Factor Productivity) a termelésben résztvevo tényezok kdzos kozremilikodésének betudhaté dinamika. Azért nem hasznaljuk
a szakirodalomban szintén elterjedt TFP (Total Factor Productivitiy) elnevezést, mert a szambevételbdl egyelére hianyzik tdbb tényez6.
llyen példaul a fold, az asvanykincsek, a szabadalmak, markanevek és mas immaterialis javak.
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Tobbféle termelékenység mutatdszam képezhetd. A 9. tablazat két dimenzié szerint osztalyozza a

lehetséges mutatdszamokat.

9. tdblazat: A termelékenységindikatorok fajtai

Termelés Termelés inputjai
Munka Toke Munka + toke Munka +
toke +
termel6
felhasznalas
Brutté Munkatermelékenység | Toke- Tobbtényezds KLEMS
kibocsatas (kibocsatas alap) te.rmele!«e,nyseg , te.rmele!«e,nyseg tobbtepyezos
(kibocsatas alapu) (kibocsatas termelé-
alapu) kenység
Hozzaadott | Munkatermelékenység | TOketermelékenység | Tobbtényezds
értek (Tozgaadott-ertek (hozzaadott-érték termelékenység
alapd) alapu) (hozzaadott-
érték alapu)
Egytényezds termelékenyseégi indikatorok Tébbtényezds termelékenységi
indikatorok

2.1. Munkatermelékenység vagy tobbtényezés termelékenység

A két mutato 6 jellemzéit az alabbiakban foglalhatjuk dssze:

A hozzaadott-érték —alapii munkatermelékenység

Meghatérozasa:

Hozzaadott érték volumenindexe

Munkainput volumenindexe

Ertelmezése

Annak idébeni alakulasat mutatja, hogyan hasznosul a munkaeré a hozzaadott
érték elballitasaban. A munkatermelékenység ,maradéka” nemcsak azt a hatast
foglalja magaba, ahogyan a munkaeré személyes képessége és kapacitasa
hozzajarul a hozzaadott érték ndveléséhez, hanem a mutatéba beragad a téke, a
technikai, szervezési, hatékonysagi, méret-gazdasagossagi hatasok ereddje a
cégen belil és a cégek kozott.

Célia

A munkatermelékenység szoros kapcsolatban van az életszinvonal alakulasaval.
Jol interpretalhaté érvet szolgaltat a bértargyalasokhoz.

El6nye

Az adatok kdnnyen el6allithatoak.
Nemzetkdzi dsszehasonlitasra is alkalmazhato.

Hatranya

Részleges mutatd, amely a kihagyott tényez6k miatt kdnnyen félreértelmezhetd.
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A technologiak kulonbozésége miatt &gazatkdzi Osszehasonlitisokra nem
alkalmas.

A hozzaadott-érték —alapu tobbtényezds termelékenység

Meghatérozasa: Hozzaadott érték volumenindexe
Munka és a tékeinput dsszetett volumenindexe

(sllyozva a hozzaadott értékben val6 részesedéslkkel: a munkavallaldi
jovedelemmel és a brutté miikodési eredménnyel)

Ertelmezése Annak id6beni alakulasat mutatja, hogyan hasznosul a téke és a munkaerd
egylttesen a hozzaadott érték elballitasaban. A tobbtényezds termelékenység
egyuttesen tartalmaz kilonféle hatasokat, mint a méretgazdasagossag és a
hatékonysag valtozdsa, a nem-megtestesilt technikai haladas, a
kapacitaskihasznéltsag. Amennyiben a kulonbozé eszkozfajtdkat a hasznalat
koltsége (bérleti dij) aranyaban osszesitjik, akkor a tokeinput kifejezi a
megtestesllt technikai haladast, és csupdn a nem-megtestesiilt technikai
haladas jelenik meg a termelékenységben.

Célja Jo alapot nyujt &gazati elemzésekre, strukturalis valtozasok felismerésére.

El6nye Kimutathatdé az d&gazatok hozzajarulasa a nemzetgazdasagi szinti
termelékenység alakulasahoz.

Az adatok a nemzeti szamlakbol szarmaztathatok.

Hatranya Miutan feltételezi a technolégia homogenitasat, nem alkalmas arra, hogy
kimutassa a technolégia valtozasat vallalati vagy agazati szinten.

A KLEMS tobbtényezds termelékenység indikatora lehetévé teszi a termelékenység még szélesebb
értelmezését, beleszamitva a termeld felhasznélas terlletén elért realkoltség-csokkentés hatasat. A

maodszer hazai adaptalasa képezheti a tovabbi kutatasok egy lehetséges iranyat.

Egy termelési folyamat termelékenysége Onmagaban nehezen, inkdbb mas hasonld termelési
folyamatokkal valé 0Osszehasonlitasban értékelheté. Modszertanilag egyszeriibb az idGbeni
0sszehasonitas, mivel nehéz a tke- és a munkainput, valamint a kibocséatasi arak nemzetkozi
osszehasonlitasa. Ha a bemend valtozok tartalma nem azonos, akkor az lényegesen torzithatja a
termelékenység mutato tartalmat, az a maradéek hatast, amit nem tudunk explicit médon megfigyelni.
Az OECD kézikonyv azt javasolja, hogy a nemzeti keretekben végzett termelékenységi szamitasokat
két egymast kovetd szakaszra bontsak:
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* Az els6 lépésben célszerli a gazdasagi ndvekedést befolyasold azon termelési tényezOket
azonositani, amelyek megfigyelheték a nemzeti szamlak altal adott konzisztens keretben,
felnasznélva a gazdasagelméleti és indexszamitasi ismereteket. llyen tényezd a tékeinput, a
munkainput és a termeld felhasznélds. Ezt a mddszert nevezik nem-paraméteres

megkozelitésnek.

o Ezt kdvetben torekedni kell arra, hogy a tobbtényezds termelékenysegbdl kiemelhetd legyen
minél tobb részhatas, alkalmi megfigyelések, adatgyijtések, esettanulmanyok stb. alapjan,

okonometriai modszerek felhasznalasaval.

Jelen tanulmany nem paraméteres megkdzelitésben foglalkozik a termelékenységi mutatok

szamszer(isitésével.

2.2. A tobbtényezés termelékenység additiv és a multiplikativ valtozata

A termelési fuggvényt kétféle alakban becsultem attol fliggben, hogy a termelési tényez6k

hozzajarulasa additiv vagy multiplikativ modon 6sszegzddik/atlagolddik. .

Az additiv fuggvény képlete:

AGVA/GVA = MFP *(a AK/ K + (1-a) AL /L) (1)

A multiplikativ figgvény képlete:
AGVA/GVA = MFP * AK/K o * AL/L (1) (2)
ahol

AGVA / GVA a brutté hozzéadott érték volumenindexe

MFP a tobbtényezds termelékenység indexe

AK/K a tékeinput indexe

AL/L a munkainput indexe

a a toke részesedése a megtermelt jovedelembdl

(1- ) a munka részesedése a megtermelt jdvedelembdl.

A nemzeti szamlak szemléletéhez jobban illeszkedik az additiv fliggvényalak. Az ar- és a
volumenindexeket rendszerint szamtani atlagokkal szamitjuk. A tanulmanyban szamtani atlaggal

becsiltik az agazati Osszetett tékeinputokat, az eszkozfajtak elemi tdkeinputjanak szamtani
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atlagaként, a suUlyokat az eszkozfajtak tOkeszolgélatanak béazisévei aranyai szolgaltattak.
Osszhangban ezzel a szamitasok alapvaltozata a téke és a munkainput 6sszegzését additiv modon

kezelte.

A termelési fliggvény mulitplikativ valtozatat annak érdekében szamszersitjlk, hogy kimutathassuk a
tényez6knek a ndvekedéshez vald hozzajarulasat. Az additiv fliggvény erre kevésbé alkalmas, mert a
magyarazé valtozdk részben additivak, részben multiplikativak. A (2) képletet transzformaljuk,

vesszik az eredeti valtozok természetes alapu logaritmusat:
In (AGVA/GVA) = In MFP +a * In (AK /K) +(1-a) * In (AL / L) 3)

A (3) képlet szerint a hozzaadott érték volumenindexének logaritmusa harom novekedési 6sszetevire
bonthatjuk: a t6ke input logaritmusanak novekedésére, a munkainput logaritmusanak novekedésére
és a termelékenység logaritmusara

Mindkét oldalt elosztva In(AGVA |/ GVA)-val, megkapjuk a ndvekedéshez valé hozzajarulas
oOsszetéetelét. Ezt felnasznalva kiszamitottam az egyes tényezoknek egységnyi novekedéshez vald
szazalékos hozzajarulasat, majd ezeket a megoszlasi aranyokat ravetitettem az eredeti, nem

transzformalt valtozokra.

A tanulmanyban alkalmazott AGVA / AL és a AGVA / AK dsszefliggés hasonlit a hatartermékek
mikro6kondémiabol ismert fogalmara. Hasonldképpen elsé latasra a AK/ AL parhuzamba allithaté a
technikai helyettesitési arannyal. A hasonldsag csak latszolagos. A hatartermékek azt szamszerdsitik,
hogyan valtozik a termelés a tényezlinput egységnyi valtozasanak hatasara. A csokkend hatartermék
jellemzi a legtdbb termelési folyamatot. A technikai helyettesitési arany egy adott termelési szinthez

tartozé izokvant gorbén valé elmozdulas iranyat mutatja.

A jelen elemzésben nem ezeket a kapcsolatokkal foglalkozunk, hanem a termelés és a
tényez6inputok id6beli kapcsolataval. A kilonbséget ugy is megfogalmazhatjuk, hogy a
mikrookomomia a logikai id6ben vald — ceteris paribus - elmozdulasok hatasaval foglalkozik, a most
bemutatott szamitasok a valos idében torténd hatasokat szamszerdsiti.
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3. A toke fogalmanak elméleti dilemmai

Arutermeld gazdasagokban a tékejavak értékelése mindig is fogds kérdésnek bizonyult. A probléma
lényege, hogy a fogyasztasi javakra adott magyarazatoktol eltéréen a tokejoszagok értékét nem
magyarazhatjuk a szubjektiv hasznossaggal, a fogyasztoknak a piacon rendszeresen

kinyilvanitott preferenciaival.

3.1. A toke értékelése a klasszikus és a neoklasszikus elméletben

A t6ke értékelésere két megkozelités lehetséges:

o termelési oldalrol a termelési koltségek Osszesitésével (beleszdmitva a szokasos

profitot),

» hasznossag oldalarél a t0ke értékét kifejezhetjlik a tékeeszkdz hasznalata altal

varhaté hozam jelenértékével.
Az elébbi gondolatmenet a klasszikus elmélet, az utobbit a neoklasszikus elmélet koveti.

Akar a termelési koltségek oldalardl, akar a hasznalatukbél szarmazé haszon oldalarol értékeljik a
t6ke-javakat, a kamatlab mindkét esetben az érték fontos dsszetevéje. Mind a téke javak eléallitasa,
mind azoknak a termelésben vald hasznalata hosszabb idészakot dlel fel, és jelentdsen befolyasolja a
téketulajdonos/vallalkozd pénzlgyi kalkulacidinak kimenetét az, hogy mikor mertinek fel a koltségek,
és mikor realizalodik a haszon. A beruhdzasok jellemzden hosszabb ideig tartanak, ezért az
Utemezés, és igy a koltségek idébeni megosztasa lényegesen befolyasolja a koltségek végosszegét.
Ha a hasznossag alapjan értékellink, akkor a téke értékét a hasznalatabél a jovében varhatd hozam

jelenértékre kumulalt 6sszege adja ki, a kamatlabat a jelenértékre szamitashoz hasznaljuk.

Az id6tényezét a diszkontrata szamszerdisiti. Mar Bohm-Bawerk felismerte, hogy a toke egységéra
nem mas, mint ahogy 6 hivta, az eredeti kamat, azaz a profit. Kamat nagysagat nem kototte 6ssze a
toke hatartermékével. Wicksell szerint a kamat a termelékenységnek attol a hataratdl fligg, melyet a
meglévo tokeallomany szab a termelési korutaknak, mas néven a beruhazas idészaka alatt hasznalt
diszkontrata. (Heller [2001] 279.0)

Miutan a klasszikus elméletek verbalisan érveltek, nem exponalddott, leirhaté-e matematikai
formulékkal a profit és a téke kozotti 0sszefliggés. Ez a kérdés a 20. szazadban a neoklasszikus
elmélet kiteliesedésekor kerlt felszinre. A neoklasszikus elmélet a téke mérésére a szokasos
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feltevéseit alkalmazta, azaz az eréforrasok és a technoldgia kivilrél adott, a skalahozadék konstans'?,

a hatartermék csokkend'8. llyen feltételek mellett

* A tbke, mint termelési tényez6 hozamét (azaz a kamatlabat) a kivilrdl adott technoldgia

altal befolyasoltan a csokkend hatartermék szabja meg;

* A t6ke mennyiségének novelésével csokken a fajlagos hozam, azaz a kamatlab, és
forditva, a téke mennyiségének csokkenése monoton ndveli a kamatlabat: Mindkét

esetben feltételezzilk, hogy valtozatlan marad a munkainput;

A tékének és a munkanak a keletkezett jdvedelemben valé a részesedését a tényezOk
volumenének aranya (azaz a szikosség mértéke) és a hatartermék nagysaga szabja

meg.

3.2. A Cambridge ellentmondas

A klasszikus és neoklasszikus szemlélet szembenéllésa legélesebben az Uin. Cambridge vitban jott
el6. Az elnevezés onnan szarmazik, a 20. szadzad otvenes éveiben kumulélddé vitdban résztvevok
egyfelél az angol, masfeldl az USA-beli Cambridge-hez kdthetdk. Orokzold azonban a probléma

magja, nevezetesen a téke mérésének immanens akadalya.

Egyetlen homogén t0kejoszag esetén a levezetés egyiranyu: a termelési fliggvény magyarazd
valtozéja a naturalis mértékegységben (pl. darabban, négyzetméterben stb.) kifejezett tokejoszag, az
eredményvaltozd a termelésben keletkezett Uj érték. A hozamot a hatartermékek aranyaban kell
felosztani a termelési tényezdk kdzott. Kildn-kilon meghatarozhaté a toke és a munka hatarterméke.
A kamatlab ugyan nem szazalékos érték, hanem a téke naturalis mértékegységéhez viszonyitott, egy
darab gépre, vagy egy négyzetméter ingatlanra jutd hozam, hasonléan ahhoz, ahogy a munka

hozama, az egy munkaodra munkabére is az input mennyiségével aranyos.

Egyetlen homogén tékejoszaggal szamitott termelési fliggvény viszont inkabb tankonyvi példanak
val6. Akar exponaljuk a problémat, akar nem, a téke értéke szinte mindig dsszesités eredménye. A

volumen az arak, mint sulyok nélkul nem adhaté meg.

Tobb kiilonbozé tékejoszag esetén azonban a tényezd inputok aggregélésa elvi nehézséget okoz.
Naturalis mértékegységekben kifejezett eszkozOk nem 0Osszesitheték, mert kilonb6zd mindségi

17 Azaz, ha az inputok mennyiségét aranyosan noveljik, akkor az output is aranyosan né.
18 Azaz, ha az egyensllyi pontbdl elmozdulva a téke mennyiségét Ugy noveljlik, hogy kdzben a munka mennyisége valtozatlan, akkor
fokozatosan csokken az utolso tékeegységre jutd output.
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eszk0zokrdl van sz6. Az értékbeli dsszesitéshez viszont ismerni kellene az eszk6zok egységarat,

azaz a kamatlabat?®.

Ahhoz, tehat, hogy megadhassuk a tékeinput dsszesitett értékét, elére ismerni kellene a kamatlabat.
Amennyiben a tékeinput fligg a kamatlabtél (és nem forditva, a kamatlab fligg a tékeinputtol), akkor
eléfordulhatnak olyan technol6giak, hogy a kamatlab alakulasatdl figgéen kezdetben tOkeigényes
technolégidk a kedvezébbek, majd a munkaigényesebbek, aztan ismét a tékeigényesebbek. Nem
igaz, hogy monoton a kapcsolat a kamatlab és a tbkemennyiség kozott. Kulonbozo kamatlabak mellett
mas és mas technolégia mutatkozik hatékonynak. Az ilyen téke-javakat hivjuk Wicksell javaknak20.
Nem ismert, mennyire jellemz0ek a Wicksell téke-javak, de egyedi technolégiak esetén, marpedig a
technoldgiak gyakran ilyenek, eléfordulasuk gyakorisaga elére nem igazan mérhetd fel. Onmagaban
az a korulmény, hogy az éarak és az inputok korkorosen meghatarozzak egymast, zavarja a
mechanizmus értelmezését. A t6ke-javak esetén ehhez jon hozza a Wicksell javak el6fordulésa,

amely miatt nem bizonyithato, hogy az egyensulyi arak (kamatok) egyaltalan kialakulhatnak.

Kevésbé szembetiin az ellentmondas a munka értékelésekor. A munka volumenét a ledolgozott
munkadrak szamaval, azaz naturalis mértékegységben kifejezhetjlik. Amennyiben tébb, kilénb6z6
munkafajtat alkalmazunk, az inputok 6sszegzéséhez szilkség van az egységarakra. A munka
egységara a munka mindségenként eltérd oOrabére. A neoklasszikus elméletben a bérek az
eredményvaltozok, vagyis az egyensulyi arakat a modell megoldasa elétt nem ismerjik. A munka
értékelésekor az ellentmondas azért kevésbé zavard, mert nem feltevése az elméletnek az, hogy —
rovid vagy kdzéptavon - a kiildnbdz6 mindségl munkafajtak kdzétt is kialakuljon valamiféle egyensulyi
ar.

Az évtizedekig folyd polémia a mélyben a klasszikus és a neoklasszikus elméletek szembenallasat
példazza. Az angol Cambridge-i iskola azt kifogasolta, hogy a t6kejavakra nem adekvat a keresleti
oldalrol valé megkozelités. A vitdnak tehat az volt a tétje, hogy a neoklasszikus elmélet — logikai
szinten - teljes-e, vagy sem. Kétségtelenul elgondolkodtatd, hogyan szabad zartnak, teljesnek

19 Eljarhatnank gy is, hogy minden egyes tékelemet kiilon termelési tényezéknek tekintjik. Ebben az esetben viszont minden tékelemnek
kilén hatarterméket kellene szamitani, Ez részben azért nem korrekt, mert a tékeelemek nem egyenként vesznek részt a termelésben,
hanem egyiittesen. Raadasul - a kockazatokkal korrigalva — azonos kamatrata tartozik minden t6kelemhez, és ha egyenként szamitjuk a
tékeelemek hatértermékét, akkor ez a feltétel nem teljesitheté. Hasonlé probléma mertil fel a kiilénbdz8 munkafajték 6sszegzésekor. Ott is
kérkords meghatarozasba bonyolédunk, mert sziikség lenne az egységnyi munkabérre, mint stlyvektorra, amely érték valéjaban a modell
megoldasa, nem a bemend valtozdja. Azonban nincs semmiféle elvaras a kiilonb6z6 munkafajtak kozotti ,eszmei” béraranyokra
vonatkozdan. Ezért nem kell kikétést tenni a munkafajtak kozti hatartermékek aranyaira vonatkozéan sem.

Ahogy a tékeszolgalat statisztikai mddszertana kimutatta, a téke dsszesitéséhez nem a kdzvetlenill a kamatlab, hanem a tékehasznalat
kéltsége jelenti a megfeleld stlyvektort. Ennek szamitasahoz is szilkség van a kamatlabra (diszkontarara).

20 Hasonléan el6fordulhatnak nem regularisan viselkedd termékek a fogyasztasi javak piacan is. A Griffen javakra az a jellemz0, hogy az
ar emelkedésével ng a keresletiik. Példaul a kiegészitd cikkek esetén elképzelhetd, hogy ha az egyik ara csokken, és ezért a kereslet nd,
akkor a kiegészitd cikk kereslete is nd még akkor is, ha annak ara kdzben emelkedik.
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elismerni olyan piacgazdasagi paradigmat, amely éppen a legfontosabb kérdésben, a tbke

értékelésében hianyos.

A 20. szazad hatvanas éveiben az altalanos egyensulyelméletnek sikerllt elfogadhaté megoldast
talalnia. Eszerint tovabbra is érvényes, hogy a termelési tényezék arai ardnyosak a hatartermékekkel.
Nem igaz viszont az az éllitas, hogy a felhasznalt téke mennyiségétél monoton fligg a kamatlab

szintje. Az altalanos egyensulyelmélet feloldja a tényezék relativ sziikdsségére vonatkozo feltevést.
A neoklasszikus alapmodell harom ismert jellemzdje:

1. A real tékehozamot a technoldgiai adottsagok altal meghatarozottan a tbke csokkend
hatartermelékenysége hatarozza meg.

2. A tékemennyiségének novekedésével adott technologiai szint mellett csokken a hatartermék, és igy
csokken az addicionalis t6ke kamatlaba.

3. A jovedelmeket a tOke és a munka kozott a kinalati aranyok (szikosséguk) és a hatartermékik

szabja meg.

Kozulik a 2. feltevés felaldozasa nyitjia meg az utat ahhoz, hogy mémi lehessen a tokét dsszesitett

szinten.

4. A tokestatisztikakrol

A Cambridge ellentmondas a neoklasszikus modell mikodésének logikai Uton torténd levezetését
akadalyozza, és ezaltal kétségbe vonja a termelési fliggvények és az ebbdl szdrmazd jovedelem-
elosztas, mint elméleti konstrukcio 1étét. Ennek ellenére azt semmi sem tiltja, hogy empirikus uton
teszteljuk, milyen kapcsolat mutathaté ki a termelési tényez6k hasznalata, a termelés dinamikéja és a

termelésbdl szarmazo tényez6jovedelmek kozott.

Az elmalt évtizedekben, az empirikus kutatasok térhoditasaval Uj lehetdségek nyilhattak volna a
tOkeérték és a kamatlab szamszerl kapcsolatanak vizsgalatara. A kutatasok falakba utkdznek: a toke,
(azaz a termelésben hasznalt realeszkdzok) értéke nem figyelhetd meg a statisztika szokasos
eszkozeivel. Eltéréen a termékek szokasos hasznositasi modjatol, a realeszkdzoket a tulajdonos nem
az értékesités céljabdl tartja, hanem azért, hogy a termelésben hasznositsa. Ezért a tékejavak nem
kerlinek rendszeresen piacra, igy statisztikai adatfelvételekkel az értékik sem figyelhetdé meg

kozvetlendl.
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Kizérlag az az ut jarhatd, hogy bizonyos részleges, alkalmi megfigyelésekbdl, kbzgazdasagi
megfontolasok alapjan ,kalkulalhassuk” a tbke értékét. A kdzgazdasagi megfontolasok azonban ismét
eléhozzak azt a visszassagot, hogy a téke értékeléséhez ismerni kell a kamatot, az viszont fliggvénye
a t0ke értékének. Az empirikus elemzések tehat nem alkalmasak arra, hogy fliggetlen megfigyelések

segitségével igazoljak a kamat és a tékeérték és tbkehozam kapcsolat létét, szorossagat.

A tékemérés hidnya sokaig hatraltatta azt, hogy a nemzeti szdmlak zart rendszerben nyomon
kovethessék az Ujratermelés teljes folyamatat. Amit eddig is leirtak, az a termelésbdl kiindulva a
jovedelmek keletkezése, elosztésa, Ujraelosztasa, majd a jovedelmek felhasznalasa végso
fogyasztasra és felhalmozasra. Azt is bemutatjak, hogy egyfeldl a realeszkdzok?! felhalmozésa,
mésfel6l azok termelésben torténd hasznalata hogyan valtoztatia a felhalmozott eszkozallomany
értéket és osszetételét. Az egyetlen hianyzé lancszem az a kapcsolat, hogyan jarul hozza az Uj érték
keletkezéséhez a realeszkozok termelésben vald hasznositasa.

4.1. Termelési tényez6k a nemzeti szamlakban

A kdzgazdasagi elmélet a termelési tényezokon belll megkulonbozteti a munkéat (huméan eszkozoket),
a realtbkét és a pénzlgyi t6két. A széles korben elfogadott értelmezés szerint a pénzugyi toke
kozvetlenul nem vesz részt a termelésben, ezért az Uj érték képzédéséhez sem jérul hozza. Ezzel
osszhangban a nemzeti szamlakban a pénztbéke a redleszkozok altal létrehozott miikodési
eredménybdl (profitbdl) részesll, kap kamatot vagy osztalékot, de dnélléan nem jelenik meg, mint

termelési tényezo.

A termelést, az Uj érték keletkezését magyarazo két termelési tényez6 a munka és a realtéke. Uj érték
keletkezése a munka és a realtbke kdzremiikddésének, szolgalatanak tudhato be, valbjaban uj érték
is csak azért mutathato ki, mert a munka és a téke szolgalatat nem koltségnek, hanem az Uj érték

forrasanak tekintjlk.

Az megjelenik a nemzeti szdmlakban, hogy a munka és a téke, a termelésben val6 kdzremiikodésuk
ellenértékeként, milyen értékben és aranyban részesul a megtermelt 0 értékbdl. A bérekre
(munkavallaléi jovedelmekre) jo minGseégi statisztikak készithetok. A toketulajdonosnak jaré hozam, a
mikodési eredmény nagysaga ugyan nyilvanos tranzakciokbdl nem, csak a vallalkozasok belsé

21 A tanulmany szinonimaként hasznalja a téke, realtdk és a realeszkozok elnevezést. A nemzeti szamlak jelenleg egyik elnevezést sem
hasznélja, hanem nem-pénziigyi eszkdzokrol beszél, és ezen bellil eszkdzfajtakat kiildnbdztet meg. A termelésbdl szarmazé és a
termelésben hosszabb ideig hasznalt eszkdzoket alldeszkoznek nevezi. A tdke elnevezés a kozgazdasagtanban terjedt el, bar szélesebb
értelemben, gyakran a pénztkét is beleértve. A realtdke elnevezést ennél sziikebb fogalom, viszont beletartoznak nemcsak az
alléeszkdzok, hanem mindazon eszkozfajtak, amelyek a kdzvetlendl részt vesznek a termelésben, és azért a hasznalatuk utan becsiilni
kell a hasznalat koltségét.
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nyilvantartasaibdl ismerheté meg, de az esetek tdbbségében nem okoz elvi nehézséget, hogy a
szamviteli dokumentumokbdl a mikddési eredményt levezessik. Leginkdbb azoknal a
kisvallalkozasoknal nehéz megbecslini a tékehozamot, ahol a téketulajdonos, mint munkavallalé is
kdzrem(ikodik a termelésben, és ezért nehéz megallapitani, hogy a termelési tényezd jovedelembdl
mennyi tudhaté be a téke és mennyi a munka dijazasanak?2. Bér vitathatatlan, hogy a mikodési
eredmény a t6ketulajdonos jovedelme, de kdzel sem bizonyos, hogy az dsszeg egésze kizarblag a
termelésben hasznalt reéleszkoz inputnak tulajdonithatd. (A szamitasok soran a kisvallalkozasok

vegyes jovedelmét tkehozamként vettlik szamba.)

4.2. A t6ke helye a nemzeti szamlakban

A human- és a realtbke - elvben - két helyen szerepelhet a nemzeti szamlakban:

* a vagyonmérlegben, az eszkozok allomanya kozott, mint vagyontargy, amely

hasznalatabdl vagy tartasabdl a tulajdonos hasznot var;

» a folyé szamlak kozétt azt bemutatva, hogyan jarul hozza a téke és a munkainput az Uj
értek keletkezéséhez, és az érték hogyan keril felosztasra az Uj értéke a tbke és a munka
kozott.

A munkainput statisztikai megfigyelése nem okoz komoly elvi problémét. A ledolgozott munkadrak
szama, sulyozva a kulonbozd munkafajtak kozti minGségi kulonbségeket kifejezd paraméterekkel,
példaul a bérek arényaival, kielegitd modon meri a munkainput volumenét. Elvi problémat inkabb a
humantbke-allomany értékelése okoz. Az a tudas, amely szabadalomként kilon eszkozt nem jelent,
hanem elvalaszthatatlan a tudast birtokolé emberi agytol, sohasem vesz részt piaci cserében?3, ezért
az értéke statisztikai modszerekkel nem figyelheté meg. Egyetlen lehetdség, ha alapul vesszik azt a
kdzgazdasagi feltevést, hogy a tudas értéke megfelel az életpalya folyaman varhaté, a tudasnak
betudhaté tdbblet munkajovedelem jelenértékével. Azonban eltekintve attél, hogy hosszabb tavon
igen nehéz elbre jelezni, hogyan alakul a kilénbdzd képzettségli munkaerd varhatd jovedelme, még
az is elbizonytalanitia a becslést, a munkavallalast gyakran nem kizardlag a munkajovedelem
nagysaga motivalja, hanem abban kézrejatszik szamos egyéb tényez0 is. Féleg a magasan képzett
emberek esetén korantsem biztos, hogy szigortian béroptimalizaldé magatartast kdvetnének, hanem

tagabban mérlegelik a karrier-épités lehetéségeit. Ezért nem allithatd, hogy a képzettségeért kapott

2 Eddig megengedett volt, hogy a nemzeti szamlakban a kisvallalkozasokban és az dnfogyasztasra torténd termelésben keletkezett U
értékét egy dsszegben mutassak ki, ez az Un. vegyes jovedelem. Ahogy a kés6bbiekben még targyaljuk, ez az egyszer(isités nem
alkalmazhatd akkor, ha statisztikakat akarunk késziteni a teljes tényezd termelékenységrol.

23 Egyediil talan a rabszolgatarto tarsadalmakban volt a humantéke-allomanynak tényleges piaca.
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tobblet munkabér megfelel a tudas egyensulyi aranak. (Mint mar a termelékenységi szamitasok
elemzésekor sz6 volt rola, a kapott eredményeket valosziniileg lényegesen befolyasolnd, ha

beszamitnank a munka minéségi ismérveit.)

A reéltbkével kapcsolatban forditott a probléma, itt a tékeinput mérése jelenti a komoly kihivast. A
realtéke allomanynak a vagyonmérlegben vald értékelésére léteznek a statisztikai szolgalatok altal
egyezményesen elfogadott mddszerek, bar ezek sem kdzvetlen statisztikai megfigyeléseken
alapulnak (1. Melléklet). Az is igaz, hogy amennyiben a tékeinput mérését is belevesszik a nemzeti
szamlék rendszerébe, akkor ez kérdésessé teszi az eddig a rendszer mas helyein alkalmazott
mbdszerek adekvatsagat, példaul az értékcsdkkenés eddigi becslését?.

A reéleszkozoknek a termelésben valo kozremikodését tokeszolgalatnak nevezzik. A tokeszolgalat
volumene a munkainputtal 6sszemérhet6, folyamat jellegli mutato, ezért megengedett, hogy a két
tényezGinput egyutt szerepeljen a termelékenységi mutatd nevezéjében.

4.3. Tokemérés két szemléletben

A realtéke-allomanyt két kilonbdz6 nézdpontbdl értékelhetjik:

* A redleszk6z6k vagyonértéke /nettd értéke az az értékdsszeg, amennyiért az eszkozt a
mindenkori allapotdban a piacon értékesiteni /beszerezni lehet. A vagyonérték a realeszkoz
életkoraval csokken, a hasznalat és az elavulas, erkolcsi kopas miatt. A piaci érték jelenik meg a
vagyonmeérlegben. A meérlegkészités idOpontjdban egy eszkozfajta kulonboz6 életkoru
valtozatainak piaci értékét ugy tudjuk Osszesiteni, hogy a kulonboz6 korcsoportokba tartozd
eszk0zokhoz az életkortol figgd paramétereket rendelink, amelyek kifejezik az eszkdz piaci
értekének csokkenését az elhasznalodas kovetkeztében. Ezeket paramétereket nevezzik
korfiiggé arprofilnak. A korfliggd arprofil valéjdban megfelel az értékcsokkenési leirasi
figgvénynek. A vagyonmérlegben az eszkozallomanyt a mérlegkészités iddpontjaban érvényes,

tehat idéponti arszinten értékeljuk.

» A redleszkdzoknek a termelésben valé hasznalatakor az a fontos szempont, hogyan alakul az
eszk0z hatékonysaga az eszkoz életkoranak fluggvenyében. Az eszkoz hatékonysaganak az
eszkoz életkoratol fliggb valtozasat nevezzik korfuggd hatékonysagi profinak. Az
eszkdzallomanynak a korfiiggé hatékonysagi profillal korrigélt értékét nevezzik termeld téke

24 Az értékesokkenési palya nem fiiggetlen az eszkdz hatékonysaganak az életkor fliggvényében valtozd hatékonysagatol, az
Osszefliggés szamszerlien is levezethetd.
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allomanynak. A termeld tékeallomany értékét nem egy idépontban mérjik, hanem az elszamolasi
idészak atlagos allomanya és annak az idészak atlagos arszintjén vett értéke a relevans mutatd,

mivel ez viszonyithat6 az adott idészak termeléséhez.

Mindkét megkozelités esetén az eszkéz Uj /Ujrabeszerzési értéke képezi a kiindulépontot. Az
Ujrabeszerzési érték az az érték, amennyi az adott eszkoz Ujszer( allapotaban a piacon beszerezhetd.
A hatékonysagi profil azt veszi figyelembe, hogy a hasznalat soran évrél évre mennyivel csokken az
eszk0z hatékonysaga. A (nettd) piaci arat emellett még az is befolyasolja, hogy az idé el6érehaladta
soran csokken az eszkoz varhato élettartama, és ezéltal a hasznositasabdl varhatd jovedelemosszeg
jelenértéke. A mindennapi életben is gyakran tapasztaljuk, hogy lényegesen eltérhet egy redleszkoz
hatékonysaganak és piaci aranak palyaja. Tipikus példa erre, hogy egy 2-3 éves gépkocsi bérleti dija
(és a bérleti dijat meghatarozd hasznélati értéke) lényegében azonos egy Uj gépkocsi bérleti dijaval,
mik6zben a hasznalt gépkocsik ara meredeken csokken, kilondsen a hasznalat elsé éveiben. Még
szemléletesebb példa, hogy egy villanykorte hasznalati értéke lényegében véltozatlan mindaddig,
amig ki nem ég, a hasznalt villanykorte mégsem adhato el uj aron.

A modszertan fejlesztése nemcsak azt a kdznapi tapasztalatot altalanositotta, hogy a realeszkoz
életpalyaja soran a hatékonysagi profil gyakran eltér a (nett6) piaci ar valtozasatol, hanem azt is
kimutattak, hogy a két profil dsszefiigg. A profilok bizonyos, matematikailag jol kezelhetd eseteiben a
levezetés analitikusan is megadhatd. Az Osszefliggés léte a levezetések technikai részleteinek
ismerete nélkil is végiggondolhat6 a kdvetkezé gondolatmenetet kdvetve. A széles korben elfogadott
kdzgazdasagi feltevés értelmében az eszkoz piaci ara a hasznositasabdl a jovében varhatd kumulalt
hozam jelenértéke. igy egy év eltelte soran az eszkdz értéke éppen annyit csdkken, mint amennyi az
adott évben a hasznalataért kapott bérleti dij, illetve a bérleti dij fizetésének idépontjatol fliggden
annak jelenértéke. Ez az értékcsokkenés. Az, hogy mennyi bérleti dij kaphaté az eszkozért, azt

viszont az eszkoz hatékonysaga szabja meg.

Ha statisztikai modszerekkel rendszeresen mérni tudnank a realeszk6zok piaci arat és bérleti dijat,
akkor megbecsulhetd mind a korflggd arprofil mind a korfuggé hatékonysagi profil. Az is elemezhetd
lenne, mennyiben igaz, hogy a bérleti dij azonos az eszkoz arénak csokkenésével az életkor és a
hasznalat kovetkeztében. Minthogy a realeszkozoket jellemzéen nem bérbeadasra, vagy piaci cserére
szanjak, hanem a tulajdonos a termelésben maga hasznositja, ezért sem az eszkozok piaci ara, sem
a bérleti dija kozvetlentl nem figyelheté meg. Ehelyett a statisztika a multban azt az eljarast kovette,
hogy feltette, hogyan alakul az eszkoz korfuggd arprofilja, azaz az értékcsokkenési leirasi gorbe, és
ebbél szamitotta az eszkdz aranak valtozasat. Amig a tékeszolgélatra nem készliltek statisztikak, a

kétféle profil kozotti dsszeflggés ténye is rejtve maradt.

34



A realtbkének a makrogazdasagban betoltott kétféle szerepével kapcsolatos fogalmakat a kovetkezd

tablazat rendszerezi.

10. tablazat: A realtbke statisztikai fogalmai két szemléletben

A fogalom meghatarozasa

A mutaté megnevezése

Jovedelem és vagyon mérésekor

Termelés és termelékenység
mérésekor

Tékeképzddés, felhalmozas

Beruh&zas piaci aron

Beruhazas piaci aron

Sulyok kiilénbdzd életkorti eszkdzok | Korfliggd arprofil  (értékcsdkkenési | Korfliggd hatékonyséagi profil
0sszesitéséhez profil)

A életkor szerint Gsszesitett dllomany | Nett6 érték/vagyonérték | Termeld t6ke alloméanya
eszkozfajtanként eszkozfajtanként eszkozfajtanként

Két idészak kozott keletkez6, | Ertékcsdkkenés To6keszolgalat eszkdzfajtanként
Jmputalt” tranzakcid

Sulyok  kilonbdzd  eszkdzfajtdk | Piaci ar Egységnyi  hasznélati  koltség /
Osszesitéséhez egysegnyi bérleti dij

A keletkezett = makrogazdasdgi | Nettd tOkedllomany / vagyonérték |Termeld tékedllomény dsszesitett
allomany Osszesitett értéke értéke

Szarmaztatott mutatdk

Vagyonmérleg  tételek,  Nemzeti
vagyon,
Nett6 jovedelemmutatok

Osszesitett tékeszolgalat,

Teljes tényez6 termelékenység

A tokeszolgalat, mint szolgaltatas felbonthatd egy volumen és egy arosszetevére.

A tbkeszolgalat volumene valamely korabbi

idészak arszintién kifejezett értékosszeg. A

termelékenységi szamitasokhoz nem a volumen abszolut értékét, hanem annak véltozasat, indexét

hasznaljuk.

A tbkeszolgélat egységara harom Osszetevébdl all. Szokasos piaci korilmények kozott a

tulajdonosnak a realtéke bérleti dijaban megtérdl

* az eszkoz elhasznalédasat ellentételez6 értékcsokkenés;

* az az elmaradt haszon, hogy az eszkozt a termelésben hasznaljak, és nem fektetik be

pénzlgyi eszkozkent;

» valamint a bérleti dij megallapitasakor azt is figyelembe veszik, varhatéan hogyan idében

alakul az adott eszkozfajta ara. A tapasztalatok szerint a bérleti dij és az eszkozok reél-

arindexe ellentétesen valtozik. A tulajdonos alacsonyabb bérleti dijjal is megelégszik

akkor, ha arra szamit, hogy az atlagosa inflacional jobban n6 az eszkoz ara.
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A bérleti dij mérése valojaban azt a Leon Walras altal mér 1874-ben megfogalmazott megéllapitason
alapul, amely szerint a realtéke bérleti dijat az eszkoz nyitdallomanyanak egységara, valamint a

realkamatlab és az értékcsokkenési rata dsszegének szorzata adja.

Az egységnyi tokehasznalat arat (egységnyi) bérleti dijnak nevezhetjik. Az elnevezés akkor adekvat,
ha a tulajdonos valéban bérbe adja a realeszkozeit. llyenkor a bérleti dij a piaci tranzakcidokbol
kdzvetlenil megfigyelheté?s. llyen példaul a ténylegesen a piacon bérbe adott lakasok, vagy irodak
bérleti dija. Az eszkozok reprezentansanak tekinthetd ilyenkor egy bizonyos lakas vagy irodatipus (a
hely, felszereltség stb. szerint specifikalva) egy négyzetméterének éves bérleti dija.

Miutan azonban tGbbnyire az a tipikus, hogy a tulajdonos termel6ként sajat maga hasznalja
realeszkozeit, a tOkeszolgalat egységara ilyenkor kozvetlentl nem figyelhetd meg, hanem annak
nagysagat bizonyos kozgazdasagi feltevések kozbeiktatasaval imputélni kell. A sajat hasznalat
elterjedtsége miatt a tokeszolgalat egységarat tobbnyire nem bérleti dijnak, hanem (egységnyi)
tokehasznalat koltségének nevezik. A két fogalom tehat szinonima.

4.4. A megtériilési ratakrol

A tOkehasznalat koltségét/ egyseégarat rendszerint az értékcsokkenés és a hozam rata 0sszegével
mérjuk. A statisztikai becslésekben rendszerint elhanyagoljgk azt a hatast, hogy az eszkdzok

arvaltozasa nem mindig koveti az inflaciét.

A hozam az eszkdz piaci értékének (nettd értékének) és a hozam/diszkont/megtérilési ratanak a
szorzata Két megkozelitésbél lehet szamszerisiteni a megtérllési rata nagysagat: endogén vagy

exogéen modon.

Amennyiben exogén modon becslljlk a ratat, akkor val6jaban az elmaradt hasznot, elszalasztott
lehetdségek koltségét szamszer(isitjlik. A nemzeti szamlak a multban igyekeztek elkerlni azt, hogy
alkalmazzak a lehetdségkoltséget, mint értékelési elvet. Nem teljesen kiforrott az allaspont abban a
kérdésben, hogy a realeszkdzok hozamréataja kapcsan mit is jelent az elmaradt haszon: az alternativ
befektetési lehetdség elmaradt hozamat, vagy a forrasszerzés koltségét. Azt a veszteséget, amelyet
azert érzékel redleszkoz tulajdonosa, mert a pénzét redleszkozokben tartja, ahelyett, hogy a
pénzpiacon befektetné, vagy azt a koltséget, amilyen szintli realkamatot kellene fizetnie azért a
hitelért, amib6l az eszkdzbeszerzeést finanszirozni tudna. A két megkozelités kozott a kamatlabakban

25 Azt is figyelembe kell venni, hogy az eszkoz bérleti dija magaba foglalja a bérbeadassal kapcsolatban felmertilé egyéb adminisztracios
kéltségeket és az ezzel kapcsolatos addkat is. llyen példaul az ingatlanado vagy a gépjarmlvek lizemben tartasa utan a tulajdonos altal
fizetett ado.
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akar jelentdés kilonbség adédhat. Barmelyik megkdzelitésben az elmaradt haszon nem maés, mint az
eszkoz tulajdonosa altal minimalisan elvart hozam, legalébb ekkorra szinten allapitja meg a bérleti dij
kinalati &rét2.

Az exogén hozam szémszer(sitésére alkalmas mutatdé valamilyen pénzpiaci kamatlab. Alapul
vehetjik példaul a vallalati hitelek, vagy betétek atlagos kamatlabat. Az eszkdz nettd értékét
beszorozva a megtérilési rataval, meghatarozhatd, mennyi az eszkoztartas miatt keletkezé elmaradt
haszon. Exogén megtérilési ratat alkalmazva a szamitasok soran féleg akkor Utkozhetlink
ellentmondésokba, ha megmagyarazhatatlanul nagy kulonbség képzédik a nemzeti szamlakban
ténylegesen kimutatott netté mikodési eredmény és a szamitott elmaradt haszon kdzott.

Mas el6nyei és hatranyai vannak az endogén rata alkalmazésanak. Ebben az esetben a rata a
statisztikai szamitasok eredményekent all el6: a nettd miikodési eredményt dgazatonkent elosztjuk az
agazati termelésben hasznalt eszkdzok nettd piaci értékével. Ez kétségtelenul statisztikai
szempontbdl elfogadottabb modszer, mint feltételezésekkel élni a tulajdonos altal elvart hozam
nagysagat illetéen. Ebben az esetben a bruttdé mikodési eredmény definicioszerlien megegyezik a
tokeszolgélat értékével. A mikodési eredmény és az adott termeld tevékenységhez hasznalt
realeszkdzok értékének hanyadosabdl képzett hozam azonban csak akkor értelmes adat, ha a
tékeinputok kozott szama vettlink valamennyi tOkelemet. Jelentdés Osszeget tehet ki példaul a
termelésnek helyt adé fold, vagy kilonféle immateridlis eszkdzok értéke. llyen példaul a markanév, a
licencek hasznalatanak joga. Ha sikertilt teljes koriien felbecsulni a termelésben hasznalt eszkdzok
értékét, még akkor is eléfordulhat, hogy az endogén mddon szamitott megtérilési ratdk akar
jelentésen szérédnak az egyes agazatok kozott, és az eltérés mértéke nehezen tudhatd be teljes

mértékben annak, hogy eltéré az eszkdzhasznalathoz tarsuld izleti kockazat.

Elméleti szempontbdl komoly ellenvetés az endogén rata alkalmazasaval szemben, hogy nem tudja
kezelni a novekvd skalahozadék |étét, vagyis azt, hogy a realeszkdz hozamratéja fligg a termelés
volumenétdl. A novekvd skalahozadék jellemz0 a nagy altalanos és kis valtozd koltseggel miikodéd
tevékenységekre, példaul a halozati rendszereken keresztul nyujtott szolgaltatasokra. Tipikusan ilyen
a telekommunikacio, a pénzlgyi szolgaltatasok stb. Novekvd skalahozadék esetén a véllalkozas
méretétdl flggd fajlagos hozadékot kellene becsulni, és ez meglehetdsen szokatlan statisztikai
feladatnak tlinik. Ezért endogén rata alkalmazésa kizardlag konstans volumenhozadék léte esetén

jogosult.

% A bérleti dij mértékében a tulajdonos varakozasait fogalmazza meg, vagyis a jovében érvényesiild, és nem a multban megfigyelt
kamatlab a mérvadd. Azonban mint mar szé volt réla, a tanulmany az egyszeriiség kedvéért nem kiildnbdzteti meg a multbeli tényekre és
a varakozasokra vonatkozo valtozokat.
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5. A tobbtényezds termelékenység becslése

Neoklasszikus elméleti keretben a tobbtényezds termelékenység szintie nem hatérozhatd meg,
helyesebben annak értéke definicioszeriien 1. Az elmélet szerint ugyanis a termelés eredménye (az uj
érték) a termelési tényezok kozott kerul felosztasra: vagyis megegyezik az uj érték és a tényezok
szolgaltatdsa. Ez igaz nemcsak folyé &ron, hanem barmely korabbi idészak arszintién. A termelés
tényezOk egységara (az egységnyi munka bére és az egységnyi téke bérleti dija?’) éppen annak

megfeleléen kerll meghatarozasra, hogy ez az 6sszefliggés teljesuljon?8.

Amit mémi tudunk, az a tobbtényezbés termelékenység véltozasa. Ez ugy valik lehetévé, hogy
kdzvetlenil?® megmérjik a munkainput és a t6keinput volumenének valtozasat, majd az elemi
indexekbdl tobb lépésben kiszdmitjuk termelési tényezdk inputjdnak dsszetett indexét. A gazdasagi
ndvekedés, jelen esetben a hozzaadott érték volumenindexével mért dinamikajat elosztva a termelési
tényezOk inputjanak valtozasaval, a kettd hanyadosa, a maradék tudhaté be a termelékenység
valtozasanak. A tobbtényezls termelékenység nem oszthat6 fel a termelési tényezék kozott, hanem
azok egyuttes szolgaltatasanak az eredménye. Ami a hozzajarulasbdl feloszthato, az értelemszeriien

a tokeinputban vagy a munkainputban jelentik meg.
A szamitasok menete a kovetkezo:
1. Lépés: A munkafajtak és az eszkozfajtak inputjanak elemi indexe

Az egyes munkafajtak inputjanak valtozasat — elvben - viszonylag egyszerd mérni. Megkulonboztetjik
a kulonbozd minGségli munkafajtakat, minden min6ségileg kulonb6z6é munkafajta esetén
megbecsuljuk a ledolgozott orak szamanak valtozésat (vagy ami ezzel egyenértékl, a teljes
munkaid6s egyenértekes létszam valtozasat).

Tobb megfontolast igényel a tokeinput elemi volumenindexének becslése. Eltéréen a foglalkoztatottak
létszadmanak valtozasatol, ezt, vagyis az egyes alloeszkozfajtak hatékonysaganak az eszkdz
életkoratol figgd csokkenését rendszeresen, statisztikai modszerekkel nem tudjuk megfigyelni. A

becslésre két Ut kinalkozik.

27 A toke bérleti dija (rental price) elnevezéssel azonos értelemben hasznaljak a tbkehasznalat koltsége (user cost of capital) kifejezést
is. Ez arra utal, hogy a realeszkdzoket jellemzéen nem szoktak bérbe adni, hanem azokat a tulajdonos maga hasznositja a termelésben.
28 A szintek meghatarozhatatiansaganak probléméja hasonlé ahhoz, ahogy dsszesitett szinten nem beszélhetlink arszintrél sem, csak
arindexekrol. A volumenek sem fejezhetdék ki Gnmagukban, csak valamilyen arszint hasznalataval.

29 Tehat a volumenindexet nem a folyd aras érték deflalasaval kapjuk, hanem kdzvetlenil a volumen valtozasat mérjlik (a mennyiség
véltozasat kiilonvéve minden mindségi valtozatot).
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a. Elfogadjuk az alléeszkdzok értékcsokkenésének szamitasakor alkalmazott feltevéseket (a
korfiigg6 arprofilt) és ebbdl kiszamithat az eszk6zok hatékonysaganak a kortol flggd

valtozasa.

b. Alkalmi felmérésekkel, szakért6i becslésekkel informaciot gydijtink a kilonféle eszkozfajtak

korfligg6 hatékonysagi profiljardl, és ebbdl levezetjik az értékcsdkkenési profilt.

Minden minéségileg kilonbdz6 eszkozfajtara, a varhatd életkor és a feltételezett hatékonysagi profil

ismeretében kiszamithatd az éves volumenvaltozas indexe

2. lépés: A munkafajtak valamint eszkozfajtak elemi indexeibdl a tékeinput és munkainput

osszetett indexének becslése

A termelési folyamatban egyutt hasznalnak kulonb6zé mindségi tOke- és kulonbozé mindségi
munkafajtakat. Az 6sszetett munkainput és az 6sszetett tokeinput indexe az egyedi indexek sulyozott

atlaga.

A munkafajtdk egyedi volumenindexének Osszesitéséhez a bérardnyok (munkavallaloi jovedelem
aranyok) képezhetik a sulyokat. A munkainput 0sszetett indexe tehat az egyes munkafajtak teljes
munkaidés egyenértékes létszamanak indexeinek atlaga, sulyozva a munkavallaloi jovedelmek

aranyaval.

Minthogy az alapadatokban a munkafajtak nincsenek megkuldnbdztetve, jelen kutatasban nem tettiink
kildnbséget a munkafajtak mindsége (pl. képzettsége) kozétt. Igy a munkainput dsszetett indexe

megegyezik az elemi index-szel.

Az eszkozfajtak egyedi volumenindexének dsszesitésekor a sulyokat a bérleti dijak aranyai jelentik. A
bérleti dijakat kdzvetlentl nem tudjuk megfigyelni, hanem ezeket azt feltételezve szamszerisitjlk,
hogy a bérleti dijnak fedeznie kell az értékcsokkenés és a tékekotés elmaradt hasznat/
lehet6ségkoltségét. A rovid élettartalmu, gyorsan elavuld eszkdzok (pl. szamitdgépek) nagyobb sulyt
kapnak az Osszesitésben, mint az azonos eszkozértéki, de hosszu élettartamu eszkozok (pl.
hagyomanyos modon épitett ingatlanok). Minthogy a fejlett gazdasagokban jellemzéen né a gyorsan
elavulé eszkozok aranya, ez — az eszkozok allomanyabol képzett indexhez viszonyitva — nagyobbnak
mutatja a tékeinput indexét.

A szamitasok soradn a kovetkez0 eszkoOzfajtakat kilonboztettink meg: egyéb (nem lakas céljat
szolgéld) épuletek, gépek és berendezések, jarmivek, immaterialis javak. Az Osszetett index
képzésekor ezek tokeszolgalatanak egyedi volumenindexeit atlagoltuk, sulyként az értékcsokkenés és
a nettd eszkozérték alapjan szamitott lehetGségkoltség 0sszegét hasznalva.
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3. 1épés: A tobbtényezds tékeinput és a munkainput 6sszetett indexének elballitasa

A t6keinput dsszetett volumenindexét és a munkainput dsszetett volumenindexét a bruttdé mikdodési

eredmény/munkavallal6i jdvedelem aranyaban atlagoltuk.
4. lépés: A termelékenység valtozasanak szamitasa

A termelés (az alaparas bruttd hozzaadott érték volumenindexét elosztjuk a termelési tényez6k

inputjanak a 3. Iépésben szamitott indexével.
Az idésort Laspeyres sulyozasu lancindexekbdl képeztik.

A nemzetgazdasagi/versenygazdasagi atlagos értékek szamitasakor a
nemzetgazdasag/versenygazdasag egeszét tekintettuk egyetlen azonos technoldgiat alkalmazé
egységnek. Ez azt jelenti, hogy az egyes eszkdzoOkfajtakat dgazatok kozott értékben 0sszegeztik,
majd ezek volumenindexét a tbkeszolgélatok aranyaban atlagoltuk. A FTE létszamadatokat is
0sszegeztlk, és azokbol képeztink indexet.
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Fliggelékek

1. Fuiggelék
A realtoke statisztikai szamszeriisitése

A nemzetkozi gyakorlatban kétféle modszert, illetve azok kombinaciojat alkalmazzék arra, hogy
rendszeres becslések készuljenek a nem-pénzigyi eszkozok allomanyanak eértékérdl, a
szamlakészités évének, helyesebben a szamlakészités évének végén érvényes piaci arszinten. Majd
ebbél az értékcsokkenés tételét kiemelve, azt végigvezetjik a folyd szamlakon, és attol fliggden, hogy
az értékcsokkenést jovedelemnek vagy koltségnek tekintjlik, az egyenlegez6 tételeknek létezik a nettd
és a bruttd valtozata. Bevalt mddszerekrdl van sz, legaldbb is bevalt modon alkalmazott
maddszerekrdl van sz6%0. Alkalmazasukra azért érdemes roviden kitérni, mert sokban hasonlé mddon

kell eljarni a tékeszolgalat szamitasakor.

A realeszkdzoket, és kilondsen az alléeszkdzoket a tulajdonos tdbbnyire nem a piaci értékesités
céljabol tartja, hanem azért, hogy a termelésben valo hasznalata soran jévedelmet realizéljon. Ezért
kézvetlenil nem tudjuk megfigyelni az alléeszkdzok piaci arat, kilondsen nem a hasznalt eszkdzokeét,

holott ez teszi ki az eszkdzallomany nagy részét.

Két mddon lehet megbecstlni az allbeszkozok mindenkori piaci értékét. Az egyik lehetéség, hogy
mintavételes felméréssel az alloeszkozok tulajdonosatdl arra kérink valaszt, mennyibe keriine a
tulajdonaban 1év6 eszkdzhdz hasonld, de uj allapotban lévé eszkdz. Ezzel kapcsolatban az eszkoz
tulajdonosanak tajékozottnak kell lennie, miutan elébb-utobb fel kell késziilnie az alloeszkoz cseréjére.
Az ilyen felmérések azonban koltségesek, valamint a valaszok is inkabb véleményeken, mint
szamviteli bizonylatokkal aladtamasztott adatokon alapulnak, ezért ezt a modszert csak kivételes
helyzetekben alkalmazzak. Vagy akkor, ha nem all rendelkezésre kellden hosszi homogén
beruhazasi idosor a kovetkezokben ismertetett mésodik modszer alkalmazasahoz, vagy esetenként a

masodik mddszer becslési eredményeinek ellendrzésére.

A szokasos becslési modszer, az un. PIM3' az alloeszkdz-allomany hosszu idésorara tamaszkodik:
ehhez sziikség van az Uj eszkdzok felhalmozaséanak adatsorara (ezt a beruhazasi statisztika amugy is

osszeallitja), az ehhez tartoz6 arindexekre, valamint az alléeszkdzok varhatd élettartamara vonatkozd

30 KésGbb latni fogjuk, hogy a tékeszolgalatnak a rendszerbe vald integralasa utan Ujra kell gondolni az értékcsokkenés szamitasat.
31 Perpetual Inventory Method
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ismeretekre. Emellett el kell fogadni bizonyos feltevéseket az eszkdzOk értékcsdkkenésének

palyajara, valamint a kiselejtezéseknek a varhato élettartam koruli eloszlasara.

A redleszkdzok ujrabeszerzési értékére, az eszkdzok beszerzésére és értékesitésére, az arindexekre,
valamint az eszkdzOk élettartamara vonatkozoan - rendszeres vagy alkalmi modon - de statisztikai
felmérésekbél tudunk adatokat szerezni. Lehetetlen azonban adatokat gydijteni arrdl, hogyan
hasznalédnak el az alldeszkdzok a termelés soran, azaz hogyan alakul az értékcsokkenés3?. Csak
ugy lenne megfigyelhetd a kodzgazdasagi szempontbdl valds értékcsokkenés, ha a termel a
rendszeresen piacra vinné az altala hasznalt alloeszkozoket. Akkor mintavételes médon nyomon
kovethetnénk, hogyan csokken a termelésben hasznélt egyazon eszkoz ara, azaz mennyi az
idétartam alatt bekoOvetkezett értékcsokkenés. Ha létezne a hasznalt eszkOzokre piac, akkor
kozvetlenul az eszkoz piaci értékére is gyljthetnénk adatokat, tehat magara a PIM modszer

alkalmazaséara sem lenne szukség.

Minthogy az értékcsokkenés statisztikai eszkozokkel nem mérhets, ezért a szamitasok soran
feltételezik, hogy az értékcsokkenés idGbeli alakulasat valamilyen konnyen kezelhetd fliggvény irja le.
Tobbnyire a linearis vagy a geometriai leirast alkalmazzak. A lineéris leiras azt jelenti, hogy az eszk6z
Ujrabeszerzési értékét elosztjak a varhaté élettartammal, és minden évben ezt az allandd dsszeget
szamoljak le a beszerzés évének arszintjén vett értékcsokkenésnek3s. A mértani sor szerinti leiras
esetén azt tételezik fel, hogy az elhasznalédas a mindenkori netté értéke alland6 aranyat teszi ki,
vagyis az értékcsokkenés realdsszege idében csokken. Az 1993-as SNA kifejezetten javasolja ezt a
két egyszerl leirasi fliggvény alkalmazésat. (SNA 6.197 ,Mind a linearis, mind a geometriai, vagy mas
néven csokkend leirdsi maddszer (declining-balance method) egyszeriien alkalmazhaté.... A
gyakorlatban ez a két modszer kozotti valasztasra szoritkozik a probléma, és nem igazan szol érv

amellett, hogy valamilyen bonyolultabb formulat alkalmazzunk.”)

Ezen informéciok birtokaban egyik évrél a méasikra — a beruhazasi statisztika altal lehetévé tett
eszkozfajta szerinti részletezésben és korcsoportokra bontva - tovabbvezetéssel megbecsilhetd az
alloeszkoz-allomany nettd (azaz hasznalt allapotban mért) értéke. Ezt az eszkozértékelést nevezzik
korfliggé arprofilnak (age-price profile). Az adott korcsoportu eszkozfajta nettd értékének kilonbsége
két idépont kozott (rendszerint az év vége és az év eleje kozott) két komponensre bonthat6: egyrészt

32 A szamviteli elszamolasokban kimutatott értékcsokkenés azért sem fejezi ki az eszkdzok tényleges elhasznalddasanak mértékét, mert
az eredeti beszerzési értéken nyilvantartott allomanyok elhasznalédasat irja le. Az eredeti beszerzési érték kiilonbdzd idépontokban mért
arszinteket 0sszesit, és ez makrogazdasagi szempontbol nem értelmes aggregatum. A megkiilonbdztetés érdekében a nemzeti szamlak
az értékcsokkenés helyett az alléeszkdzok felhasznalasa elnevezést preferdljak. Miutan a kozgazdasagi szakirodalomban az
értékcsokkenés elnevezése terjedt el, Ujabban a statisztikai terminolégia is kezd visszatémi erre.

33 Mas kérdés, hogy a folyo aras szamitasokban az értékcsokkenést a targyév arszintjére ,inflaljak.”
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az értékcsokkenésre, mint az értéknek a tranzakciok hatasara bekovetkezett csokkenése, masrészt az

allomany értékének az arvaltozasara, az un. atértékelési nyereségre.

2. Fuiggelék

A mellékelt excel file 1995-2009 kozotti id6sorban a kdvetkezd adatokat tartalmazza, 60 agazatos

bontasban:

1. Fajlagos t6kehozam a nem-pénztigyi vallalati szektorban

2. Tobbtényezds termelékenység

3. A tékeinput Osszetett indexe

4. A munkainput indexe

5. A munka és a tékejovedelem aranya

6. Az alaparas hozzaadott érték indexe

7. A nemzetgazdasag és a versenygazdasag 0sszetett indexei

8. Munkavallaloi jovedelem
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